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VAN DUNG PHUONG PHAP MO PHONG LICH SU
TRONG PO LUONG RUI RO TY GIA
TAI CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

TS. Tréin Trong Nguyén
Dai hoc Kinh té Qudc dan

Do ludng rii ro ty gia la mpt bude quan trong trong cong tdc quan tri riii ro kinh doanh
ngogi héi ciia cdc ngdn hang thiwong mai. Tuy nhién, cdc pheong phdp do luong rii ro hién
tai thuomg sic dung nhimg gid thiét cumg ép vé phdin phéi cua cdc dong ty gid khi ma trong
thiee té, cde gia thiét nay thuomg khéng théa man. Trong bai bdo nay ching t6i gidi thiéu
phuwong phdp mé phéng lich sir ¢6 thé gitip khdc phuc dwge nhimg han ché ciia cdc phwong
phdp trieée dé va van dung phwong phdp nay trong do heong rii ro ty gid. Phuwong phdp nay
ciing 6 thé van dung trong do luomg rili ro & nhiéu linh viee déu tie téi chinh khc.

Tir khéa: do ludng rii ro ty gid, phuong phap mo phong lich sir, ngan hang thwong mai

1. Mé& diu

Trong nhimg ndm gin ddy, céc ngan hang thuong mai ludn phai ddi ddu v6i nhimg con béo rii ro ti
chinh, trong d6 rii ro ty gi4 chiém mét phin quan trong. Viéc nhan dién va do ludmg rii ro dé tir d6 ¢6
nhiing giai phép phong ngira va han ché rii ro 14 cong viée dang duge wu tién hang déu. D& do ludng
i ro, viéc ddu tién 13 phai xay dung céc thuée do va phuong phap do ludmg rili ro thich hgp, Trén thé
gii da c6 nhiéu thuée do riii ro duge khuyén nghj sir dung trong d6 hai thude do VaR va ES ndi lén
nhu nhifng cong cy hiru higu nhét.

Gi sir ring mot nha dau tr quyét dinh dAu tv mot danh myc tai san P. Tai théi diém ¢, gid tri cta
danh myc dau twr 12 ¥, . Sau mot khoang thoi gian Af =k , gid trj cia danh muc dau tu la V. Khi do,
gia tri AV (k) =V, —V, cho biét sy thay dbi gi trj ctia danh myc P trong khoang thi gian Az. AV (k)
goi 14 ham 16 - 13i (Profit&Loss) ciia danh myc, ky higu 1a P&L(). DE thiy, P&L(k) 1a mét bién ngiu
nhién. Goi Fi(x) 12 ham phan bé xac suat ciia P&L(K) va 0 < a < 1. Ta cé céc khii niém sau (xem chi
tiét trong [1], [2]):

Gid tri rai ro (Value at Risk — VaR) cia m6t danh myc véi chu ky k va dg tin cdy (1 - @), ky higu:
VaR(k,a), 1 mirc phan vi « ciia ham phan b Fi(x).

Nhu viy, ta ¢6 P(AV (k) < VaR(ka)) = a. Diéu ndy cho thiy ring, mdt nha dau t nim giir danh
muc P thi sau mdt chu ky k, v&i d6 tin cly (1- @), nha ddu tw c6 kha ning ton thit mot lugng bing
[VaR(k,a)| trong diéu kién thi trudmg hoat dong binh thudmg,

Mirc tén thit kp vong (Expected Shortfall - ES) clia mot danh muc véi chu ky k va 3 tin cdy (1- a),
ky hiéu: ES(k,a), 14 dai lugng k¥ vong c6 diéu kién:

ES(k,a)= E(X | X >VaR(k,a)).

Ngui ta chi ra riing ES 12 mét d¢ do rii ro chat ché ciia danh muc va c6 mét s6 tinh chét wu viét hon VaR
(xem [3]), do vy, viéc sir dung d¢ do rtii ro ES thé hién viéc do ludmg rii ro dﬁy di hon khi diing VaR.

Trong thyc hanh, khi ude lugng VaR va ES, thay vi xét chudi ¥, ngudi ta thudng xét chudi lgi suat
r, va sir dung hai phuong phép chinh l: phuong phap tham s va phi tham sé.

»  Phuong phép tham sb dya trén gia dinh vé phn phdi cia lgi suét 7: ching han phan
phéi chuin, T- Student, Pareto tong quat,... Sau d6 tir s& liéu qua khir cia r, sir dung céc
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phuong phap uée lugng trong théng ké, kinh té lugng,... @& u6c lugng céc tham sb dac trung
ctia phén phdi va suy ra cac udc lugng ciia VaR va ES tuong tmg (xem [1], [2]).

=  Phuong phap phi tham s6 khéng dua ra gia dinh vé phan phéi cia lgi sut » ma chi
diing céc phuong phéap wéc lugng thye nghiém, mé phong va bootstraps cling céc k¥ thudt tinh
toén xAp xi (phuong phéap ngoai suy, mang noron...) dé wéc lugng (xem [1], [2]).

Trong thyuc té, gia dinh vé phan phéi chuén cua chudi lgi suat thudng khong dugc théa man do vy
céc wée hugng sir dung gia dinh nay thuong cho két qua khong chinh xéc. Nhiéu nghién ciru gan day
cho thily, trong thi trudmg nhidu bién dong bét thuong, phan phdi cua chudi loi suét 1a cic phan phéi o
dubi ddy, ching han phan phdi T- Student chuin hoé, phan phdi Pareto,... (xem [1]). Tuy nhién, viée
nghién ciru céc phan phdi nay yéu cau nhiéu kién thirc toan hoc khé phirc tap. Phuong phap md phong
Monte-Carlo ciing thuéng duge sir dung nhung phuong phép nay kha cdng kénh va tén kém (xem [1]).
Trong bai béo nay, chiing t6i giéi thiéu phuong phap md phong lich sir va vén dung trong do ludng rii
ro ty gid tai cdc ngin hang thuong mai. Pay la mét phuong phap phi tham s6 c6 thé giap khic phyc
duge han ché ciia cac phuong phép khac va dé dang thyc hién trong thyc té.

2. Phwong phidp mé phéng lich sir wéc lwgng VaR va ES

Gia sir co ban nhit ctia phuong phap phong lich sir 14 chiing ta s& sir dung nhiing klch ban ctia danh
muc trong qua khir lam dinh huéng cho nhing quyét dinh trong tuong lai. Phuong phap mé phéng lich
sir chia 1am hai loai: dinh gia ddy du va dinh gia dja phuong. O phuong phap dinh gia diy du, thong tin
qué khir ciia chiing ta s& dugc cap nhap lai trong m3i 1dn mé phong, dam bao & mdi budc md phong
chiing ta sir dung tat ca théng tin qua khir gan nhat. Con & phuong phép dinh gia dja phuong, ching ta
s& ¢b dinh nhitng théng tin qua khir trong mdt khoang thoi gian va s& suy dién ra VaR va ES & nhiéu
chu ky trong twong lai.

Phuong phap mé phéng lich sir ¢6 thé chia lam bén bude tinh sau:

Buée 1: Tinh toén céc loi suit (hodc sy thay ddi gia) cuia tat ca cic tdi sin ciia danh muyc giita céc
khoang théi gian.

& bude diu tién ndy, chiing ta s& dura ra chu ky va tinh toan lgi suét clia mdi tai san giira hai chu ky lién
tiép. Thong thudng, ngudi ta tinh theo chu ky 1 ngay, nhung chiing ta ciing c6 thé tinh theo chu ky dai
hon cho nhimg déu tu trong dai han. Trong trudng hop d6, ngudi ta thudng tinh toén véi chu ky 1 thing
hoéc 1 quy hodc dai hon nira.

Trong thuc nghiém, ta s& gia sir lgi suit tinh theo ngay va sb liéu lich sir cua chung ta gbm c6 n s6
liéu, bit diu tir ngdy 0 (twong img 13 ngay dau tién nim gitr danh muyc) - gié tri tai 13 So, ngay thir 1
(ngdy giao dich tiép sau ngay ddu tién) - gia trj tdi san 13 S,,..., ngdy thir - gia tri tai san Ia S,. Véi bd
sb liéu ndy, s cho ta n kich ban, mi kich ban 12 sy thay ddi gi4 gitra hai ngay lién tiép. Trong dé, loi
sudt & ngay thir 7 (13 sy thay ddi gia giira ngay thir ¢ va ngdy thir 7—1) dugc tinh bai cong thirc:
S S , hodc 7, lni.

Sf—l Sr-l
Buée 2: Ap dung nhitng lgi suét tai san da tinh toan du.rqc cho gia trj hién tai cia tz’u san va tinh lai
gia trj danh muc.

Sau khi tinh xong lgi sudt ciia tai san giita hai chu ky lién tiép, chiing ta s& gia sir céc lgi suat ngay
hém qua c6 thé Iap lai trong cac ngay tiép theo. Cu thé, ching ta gia sir loi suat & ngay thir 2 giéng véi
loi suit & ngay thir 1, khi do, gia trj tai san & ngay thir 2 (ki hi¢u S,) dugc tinh lai bing: S, = S,(1+7),

-."'t

trong d6, dai lugng S;** = Sy7; coi 1a phan 13i (Profit - néu S;** >0) hojc tén thét (Loss - néu

SP&: <0) trong ngdy thir 2. O déy, ta quan tim dén gi trj ton that nén ta s& coi dai lugng S; " 1a gia

42 KinhtePhat trien



NGHIEN CU TRRO D@ ~

trj ton thét ciia danh muyc trong ngay thir 2. Tiép tuc, gia sir lgi sudt ngay thir 3 s& gléng loi suat ngay
thir 2, khi d6, lugng tdn that ciia ngay thir 3 s& la: S/*¢ = 8,7, . Cir tiép tuc nhur thé, gia sir li sudt ngay

thir  bing l¢i suét ngay thir -1 va lugng ton thit & ngdy thir £ s& 1a : Sm =S4, - Sau n-1 lan gia dinh

nhur trén, chiing ta s& ¢6 n-1 gia trj tai san dugc tinh bing phuong phép mo phéng lich sir va gié tri ton
thit mé phong cho timg ngay. Néu mot danh muyc c6 nhiéu tai sén thi ta tién hanh md phong lai gié cua
tirng tai san theo cach tinh nhur trén, sau dé tinh gi4 trj md phong cua danh myc tir gid mo phong cua céc
tai san va vécto ty trong, tir do ta s& co gia tri tbn that mé phong cua danh muc.

Burére 3: Sép xép gid tri ton that mé phong ciia tai sn tir gia tri bé nhat dén 16n nhat.

Tir n-1 gia tri mé phong tdn thét ciia danh muyc, ta s& xdp xép chiing theo thir ty tir bé nhét dén lén
nhét nhiim 14y ra dudi tréi ciia phn phdi tn thét.

Buée 4: Doc gia tri VaR va ES (mg véi dg tin cdy.

Gia sir dd tin cdy ma ta mong mudn I3 (1-a). Khi d6, VaR véi d6 tin cdy (1-a) 13 gid tri trung
binh ciia mé phong tdn thét trir di & gié tri thAp nhét trong day gid tri m6 phong ton that da dugc sip
xép, tirc 1a: VaR,_, = u(R)—R,, trong d6: VaR,_, 1a uéc lugng VaR véi d tin cdy 1-a, u(R) la
trung binh cua ddy tbn thit md phong cia danh myc, R, 1a lgi sult thip nhat thir @ cia ddy gia tri mo
phong tén thét cia danh myc. Gia tri ES duge tinh twong tir.

Trong nhitng trudng hop khong Idy dugc chinh xdc gid tri img v6i mic phan vi o thi ta lay gid tri
trung binh cua hai gi4 tri gin nhit véi mic phin vi & dé c6 duge gia trj wée lugng ciia VaR va ES.
Chiing han, chiing ta xét gi& dong cira ctia mét cd phiéu trén thi trudng chimg kho4n trong 1 nim véi
250 phién giao dich. Khi d6, ta ¢6 249 gia trj mé phong ton thét trong 1 nam. M&i giétri nay cé trong sb
13 1/249=0,004016. Suy ra, gi4 trj (mg véi mire phan vi 1% la gia trj thir 0,01/0,004016=2,49. Viy VaR
img v6i mirc phan vi 1% I3 trung binh cng ciia gia tri thép nhét thir 2 va thir 3 trong day gi tri md
phong ton thét da dugc sap xép.

3. Do lwdmg riii ro ty gia trong kinh doanh ngoai hdi ciia ngin hing thwong mai biing phwong
phap mé phong lich sir

Trong myc nay, ching t6i van dung phuong phap mo phong lich sir do ludmg rii ro ty gid trong kinh
doanh ngoai hdi ciia cic ngan hang thwong mai. Do tinh lién thong giira céc ngan hang nén ty gi4 céc
ddng ngoai té so v6i VND ciia céic ngan hang 1a tuong duong nhau. Do vdy, chiing tdi s& sir dung s&
lidu vé ty gi4 ciia mt ngan hang thwong mai ¢d phin dé nghién ciru. Nhimg nghién ciru trén bd s ligu
ty gid ndy ciing ¢6 ¥ nghfa véi céc ngén hang thuong mai ¢d phéan khac.

3.1 Phdn tich sb li¢u

Chiing t6i sir dyng bd sb liéu vé chudi ty gia (cudi ngdy) cia ngin hang thuong mai c¢b phin
Techcombank tir ngay 02-01-2007 dén ngay 30-09-2011 gﬁm 5 ngoai t¢ duge giao dich thudng xuyén
la: AUD, EUR, GBP, JPY, USD. Ching ta s& phan tich rii ro théng qua cic chudi 1¢i suat RAUD,
REUR, RGBP, RIPY, RUSD ctia c4c chudi ty gid twong (mg. Trudc tién, ta kiém dinh tinh chuén va
tinh dimg cta cac chudi lgi suat nay. Két qua kiém dinh duge cho trong bang 1 va bing 2 sau day.

Bing 1: Téng hop két qua kiém djnh tinh chuin ciia cic chudi lgi suit ty gia
RAUD REUR RGBP RIPY RUSD
Jarque —Bera | 3595,272 | 719,7019 | 261962,2 | 2125,977 | 24031,38
Probability 0,000000 | 0,000000 | 0,000000 | 0,000000 | 0,000000
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Bing 2: Tong hop két qua kiém dinh tinh dimg ciia cic chudi lgi suat ty gid

RAUD REUR RGBP RIPY RUSD
ADF Test Statistic | -16,07821 | -15,34542 | -17,72100 | -17,17857 | -15,09372
1% Critical Value | -3,4385 -3,4385 -3,4385 -3,4385 -3,4385

Tir c4e két qua kiém dinh trong bang 1, v&i mitc ¥ nghia rét nho, theo tiéu chuan Jarque — Bera, céc
chudi loi sudt déu khéng c6 phan phdi chuin. Trong bang 2, v6i mirc ¥ nghia 1%, cic gié trj quan sat
ciia théng ké Dickey - Fuller (ADF Test Statistic) déu c6 gia trj tuyét d6i 16n hon céc mirc t6i han
(Critical Value) twong img, diéu d6 cho thiy cac chubi lgi suat ty gia déu 1a chudi dimg. Nhu vy, gia
thiét chudn ctia cac chudi loi suit khong dugc thoa man cho nén néu sir dung céc phuong phép thong
thudng sé khéng cho két qua chinh xac. Dé khic phuc, & ddy ching ta s& sir dung phuong phip md
phong lich sir. 2

3.2 Uéc lwgng VaR va ES cho cic ngoai t§

Xét céc chudi loi sudt RAUD, REUR, RGBP, RIPY, RUSD ciia cic chudi ty gia tuong img. Chiing
ta s& chia mdi chudi lgi sudt thanh nhing chudi nhé gdm 250 sb liéu lién tiép (twong tmg la 251 phién
giao djch trong 1 nim). Dé udc lugng VaR theo phuong phap mé phong lich si, ta sir dung thong tin
ciia 250 phién diu tién dé uéc lugng VaR cho ngay thir 251 va chudi s6 ligu duge dich chuyén tuong
img cho dén hét. Ung v6i mi 14n udc lugng, ta s& s& sip xép chudi s6 liéu ndy theo thir ti ting dan tir
bé nhit dén 16n nhét va dua ra VaR va ES tuong (g véi mirc d6 tin ciy ma ta quan tim:

e V6i db tin cdy 95%, ta c6: (1—0.95)x250=12,5. Do vay gia trj VaR(l ngay,5%) duoc tinh

14 trung binh céng ciia sb thir 12 va 13 trong chudi s6 liéu da sip xép.

o Vi db tin cay 99%, ta ¢6: (1—0.99)x 250 =2,5. Do véy gia tri VaR(l ngay,1%) dugc tinh

14 trung binh cdng ciia sb thir 2 va 3 trong chudi s6 li¢u da sip xép.

e ES dugc tinh nhu 1a gia trj trung binh cua cac gia tri vugt ngudng VaR.

Sir dung thudt toén trén véi syr trg gilp ciia phan mém Matlab ta thu duge cic uée lugng VaR va ES
1 ngay ciia céc chudi loi sudt nhu sau:

Bing 3: Tong hop wéc lwgng VaR va ES cho cic ty gia ngoai té
bing phwong phip mé phéng lich sir

VaR(1 ngay) ES(1 ngay)

95 % 99 % 95 % 99 %
AUD

-0,01689 | -0,03186 | -0,02625 | -0,0501
EUR

-0,01515 | -0,02416 | -0,02001 | -0,02621
GBP

-0,01169 | -0,01806 | -0,02299 | -0,06799
JPY

-0,00966 | -0,03803 | -0,02341 | -0,03977
USD

-0,00484 | -0,01467 | -0,0091 | -0,01972

Tir bang két qua uée lugng trén c6 thé thay, ching han, véi ngoai t& USD, véi do tin cdy 95%, ta c6
VaR(1 ngdy, 5%) = - 0,00484 va ES(1 ngay, 5%) = - 0,0091. Nhu vy véi dd tin cdy 95%, phan mit di
c6 thé ¢6 & phién giao dich ké tiép (thir Hai ngay 3-10-2011) d6i v6i ngén hang ndm giir 100 triéu USD
1a 484.000 USD va mirc tdn thit ky vong vurgt trén gia trj VaR 12 910.000 USD. Twong tu, véi d6 tin
cdy 99%, phin mét di c6 thé c6 & phién giao dich ké tiép ddi v&i ngan hang nay 1a 1.467.000 USD va

“mirc ton thit ky vong vurgt trén gia tri VaR 1a 1.972.000 USD.
Dé danh gi4 md hinh, ta tién hanh hiu kiém cho mé hinh VaR & trén. D& thiy, néu mé hinh VaR
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dugc chip nhan thi md hinh ES twong img ciing dugc chip nhin, D& minh hoa, ta hiu kiém cho md
hinh VaR(1 ngdy) ciia loi sulit USD & céc mitc tin cdy 95% va 99% (xem phuong phap hdu kiém trong
[1]). Vi méu da cho ta hau kiém ti ngdy 30/9/2010 dén ngay 30/9/2011 gdm 250 phién tmg véi céc
quan sat c6 thir tyr tir 979 dén 1228. Két qué cho trong céc hinh sau:

Hinh 1. Hau kiém VaR cho RUSD & mire tin ciy 95%.

0.03

0.02 WS L i
0.01 |-
5 _
o b8 77 96] 115 134.153 172 191 210.228.248 POk
o0 I i o —VaR99
003 3
0.04 ISR AR RN |
0.05

Két qua hdu kiém cho théy, trong s6 250 phién trén, & mitc tin cdy 95% o6 5 phién P&L thuc té cao
hon P&L theo VaR va & mire tin cdy 99%, c6 1 phién P&L thyc té cao hon P&L theo VaR. Theo BIS
(Bank for International Settlements), s6 ngdy gi6i han cho phép & mirc tin cdy 95% la 19 va & mirc tin
cdy 99% 1a 5. Vi vily, céc uée lwvgng VaR va ES theo mé hinh trén 1a chip nhén dugc. Hau kiém véi céc
chudi lgi sudt khac ta ciing duge két qua twong ty.

3.3 Uérc lwgng VaR va ES cho danh myc ngogi t§

Trong phén ndy chiing tbi thir nghiém do ludmg rii ro ty gid ciia mt danh myc diu tw ngoai héi gdm
céc ngogi t§ da xét & trén. D& don gian, ching ta gia dinh ty trong cua céc ngoai t¢ trong danh myc nay
la nhu nhau. Véi cac ngan hang thwong mai cy thé, tly thude vao ty trong ném giir céc ngoai té cia
ngan hang ma chiing ta ¢6 thé d& dang ép dyng md hinh da xay dymg. Chudi loi suit Ry xdc dinh nhu
sau:

R, = %(_RAUD + REUR + RGBP + RJPY + RUSD)

Bing céch sir dung thuat to4n trén v6i céc phin mém mé phong, ta thu dugc céc wéc lugng VaR va
ES 1 ngay ciia danh myc ngoai té nay nhu sau:

D tincly 95 % | D§tinciy 99 %

VaR(l ngay) |  -0,00935 -0,01889
ES(1 ngay) -0,014 -0,02401
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Duya vao két qua udc lugng ta thiy, ching han voi do tin cay 95%, phin mat di c6 thé c6 & phién giao
dich ké tiép dbi véi ngén hang s& hiru danh muc trén véi gia tri ddu tu 1000 trigu dong 1a 9.350.000
dong. Twong tu, v&i do tin cdy 99%, phan mét di c6 thé cé & phién giao dich ké tiép ddi véi ngan hang
s& hitu danh myc dau tu trén 12 18.890.000 ddng. Két ludn tuong ty véi mirc tén thit ky vong ciia danh
muc.

Dé dénh gia két qua udc lugng, twong tu nhu trén, ta ciing chi tién hanh hiu kiém cho mé hinh
VaR(1 ngay) ctia lgi suit danh muc ngoai té dang xét & trén v6i céc mifrc tin cdy 95% va 99%. Véi miu
da cho, hiu kiém tir ngay 05/10/2010 dén ngay 30/9/2011 ta dugc két qua cho trong céc hinh sau:

Hinh 3. Hau kiém VaR danh muc ngoai t& & mirc 95%.
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Tir hinh trén, ta thiy trong sé 250 phién trén, & mic tin ¢y 95% c6 6 phién P&L thyuc té cao hon
P&L theo VaR cén & mirc tin cdy 99% khong c6 phién nio P&L thyc té cao hon P&L theo VaR. Vay
theo BIS, céc wéc lwgng VaR theo mé hinh trén 1a chap nhan dugc.

Nhur viy, ta ¢6 thé sir dung phuong phap md phong lich sir dé udc lugng VaR va ES cua lgi suit
danh myc ngoai t& ma ngan hang nim gii, tir d6 danh gi4 duge mirc do ton that t5i da trong ngay ké
tiép khi ndm giir danh muc ndy va gitip ngan hang c6 ké hoach du phong rui ro hop 1.

4. Két luiin va khuyén nghi ,

Phuong phap mé phéng lich sir twong déi don gian trong thuc hanh néu nhu s6 liéu lich sir 1a di hop
Iy cho uéc luong VaR va ES. Phuong phép nay c6 thé 4p dung cho nhimng phan phdi phi tuyén va
khong chuén bdi vi n6 sir dung tryc tiép gia lich sir. Phuong phap nay khong dua vio ciu triic ngiu
nhién co ban cua thj trudng hodc nhimng gia dinh dic biét nao vé mé hinh dinh gi4, vi viy né ciing
khoéng c¢6 nhirng rii ro khi mé hinh sai.

Diém han ché ciia phuong phap mé phong lich sir 12 yéu cau sb li¢u quéa khir di dai dé c6 thé danh gia
duge ddy du y nghia cia VaR va ES. Trong trudng hop sé liéu lich sir qua ngin, phuong phap nay sé
khéng cung cAp céc ude lugng tdt. Hon nita, phuong phip md phong lich sir dua ra gia thuyét ring su
phan bé ciia 191 suéit trong qué khir c6 thé tai dién trong twong lai. Py ciing 1 mot han ché vi nhiéu tai
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sin c6 lich sir ngén hodic trong nhiéu trudng hop lich sir khong phai la tat ca. Dong thoi gia dinh qua
khir s& lap lai trong twong lai khdng phai lubn ludn ding. Phuong phép ciing sé tré nén cong kénh déi
v&i nhimg danh myc 16n hodc cac cu triic phirc tap.

Trong thyc té, viéc thu thap bd s6 liéu ty gia qua khir di dai kha dé dang. Véi thi truong khong ¢6
nhitng bién dgng bt thuong nhu: dong dat, nii lira, song than, chién tranh, khing b6,... thi gia dinh
phin bé cuia loi sudt qué khir ¢6 thé 1ap lai trong twong lai ¢6 thé chdp nhan dugc. Khi do6, véi nhimg wu
diém & trén, c6 thé sir dung phuong phép mé phong lich sir trong do ludng riii ro ty gid & céc ngén hang
thuong mai va cac td chirc tai chinh khéc. Dé van dung phuong phép nay, ching t8i khuyén nghj quy
trinh thuc hién nhu sau: T

v' Thu thap dir li¢u hang ngdy vé ty gid ngoai té ciia ngén hang va trang thai nim giir timg ngoai
té.

v' Sau mdi ngdy giao dich, cdp nhat dif lidu ty gia va chay phan mém mé phong dé c6 duge VaR
va ES cho ngay ké tiép.

v Dya trén két qua nhén dugc, xiy dyung ké hoach phong ngira riii ro cho ngay ké tiép, giai doan
ké tiép (co thé két hgp cac phwong phap khac dé c6 két qua tin cdy hom).

v Thuong xuyén tién hanh hju kiém dé kiém chimg mirc do phit hop ciia mé hinh.
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