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Due trit ngoai hoi c6 vai tré ddc biét quan trong véi nhitng quéc gia dang trong qud trinh tw do

héa tai khodn vén. Duy tri mét liwong dir trit ngoai hoi doi dao sé givip cdc quéc gia dé dang chong
A% nhitng bat on kinh té xdy ra khi thi truong von dwgc mé ciea hodn toan (nhuw tan cong dau co
va sw riit von 6 at cua nhitng dong von ngdn han). Ngwoc lai, cdc quoc gia sé phai doi mdt véi
nguy co khing hodng. Tw do héa tai khodn vén la mét muc tiéu can dat dwoc khi Viét Nam gia
nhdp 16 chirc thuong mai thé gioi WTO. Do vay, dé thuc hién thanh cong 1o trinh nay, Viét Nam
can chudn bj tot nhitng diéu kién tiéen dé trong d6 cé tang cuwong dw triv ngoai hoi. Bai viét sé di

sdu phan tich si can thiét phdi tang cwong di trit ngoai hoi trong diéu kién tw do héa tai khodn

von, phdn tich thiee trang dw triv ngoai hoi ¢ Viét Nam, trén co sé do dwa ra mét sé gidi phdp
nham gia tang nguon quy quan trong nay ¢ Viét Nam trong giai doan hién nay.

Tiwr khoa: dy trir ngoai hoi, ty do hoa tai khoan von, ngoai t¢, ng nudc ngoai.

1. Suw can thiét phai ting cwong du trir ngoai
héi trong diéu kién tw do héa tai khoan vén

Trong diéu kién cac quan hé kinh té qudc té ngay
cang trd nén phong phu va da dang theo xu hudng
m¢& ctira va hoi nhap, du trir ngoai héi 1a mot trong
nhiing chi tiéu kinh té ¢6 y nghia chién lugc quan
trong ddi voi cac qudc gia. Du trit ngoai hdi biéu
hién 1a tai san ng déi voi nén kinh té va 1a tai san
chung trén bang can dbi tai san cia NHTW. O do6
NHTW duoc giao sir dung quy du trit ngoai hdi dé
tién hanh mua ban ngoai t€ trén thi truong ngoai hoi
nham on dinh ty gia (dic biét trong ché do ty gia cd
dinh va ché do ty gia tha ndi co quan 1y); tai trg cho
su mat can bang can can thanh toan qudc té; ngin
ngira nhing bién dong trong ngudn thu xuat khau va
thanh toan nhap khau. ..

Du tritr ngoai héi con co vai tro dic biét quan
trong d6i véi nhitng qudc gia dang trong 16 trinh
thuc hién ty do hoa tai khoan vén. Diéu kién vay
vbn dé dang cung véi viée xda bo rao can giira thi
trudng von trong nudce va thi trudng vén qudc té s&
lam gia tang mic du no nudc ngoai cling nhu gia
tang ludng chu chuyén von dau tu tu do giita cac
qudc gia.

Déi véi vay ng nwéc ngodi, dw triv ngoai héi la
mét nguon quan trong dwoc si dung dé tri no.
Day duoc coi 1a chi sd tin nhiém c6 y nghia, duy tri
long tin vé kha ning dam bao thanh toan nghia vu
ng cua cac nudc di vay. Nudc cod dy trlr ngoai héi
doi dao sé ¢6 muc tin nhiém qudc té cao hay mirc
rui ro quoc gla thip tir d6 d& dang huy dong duoc
cac ngudn von nude ngoai ciing nhur tranh dugc rii
ro khung hoang. Bai hoc tir cudc khung hoang ng
nudc ngoal o Argentma nam 2001 di cho thay, qudc
gia ndy cb gang vay ng that nhiéu trong khi duy tri
quy du trir ngoai hdi & mirc do thap da gay ra rai ro
v& ng. No nudc ngoai & Argentina trong sudt thap
nién 90 da tang 1én nhanh chong tir 35%GDP (nam
1995) 1én t6i 65% GDP (nam 2001). Ngudn tra no
han hep ciing v6i nhitng bét 6n kinh té trong nudc
da dan t6i viéc mat kha nang thanh toan va Argenti-
na budc phai tuyén bd v& no vao thang 12/2001.
Khing hoang n¢g nudc ngoai xay ra da kéo theo
hang loat nhiitng hé luy ddi voi nén kinh té ciing nhu
doi song xa hoi ctia nguoi dan trong giai doan do.

Doi véi von dau tw, dw triv ngoai hoi dwoc
NHTW cdc nuwéc siv dung dé can thiép diéu tiét ty
gid va nén kinh té khi xdy ra hién twong it vén o
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at ciia cdc nha dau tw ngdn han. Néu dy trit ngoai
héi mong, cac qudc gia co nguy co phai déi mat véi
khiung hoang tai chinh. Do vay, du trit ngoai héi
dugc coi 1a tim dém hitu ich gitp cac qudc gia
phong vé khi an ninh tai chinh bi de doa. Thai Lan
12 mot minh chimg dién hinh cho viéc mot quic gia
thuc hién tu do hoa tai khoan von trong khi cac diéu
kién tién dé chua duoc hoi tu ddy du dic biét 1a su
thiéu hut trong du trit ngoai héi. Két qua la Thai Lan
da kéo theo mdt loat cac nude khac trong khu vuc
Pong A phai trai qua mot cudc khing hoang déng
nhd trong lich sir kinh té thé gidi.

Trude nam 1997, Chinh phu Thai Lan da cho
phép tu do luu chuyén von, cing véi 13i suat dau tu
hép din da khién cho dong tién dau tu trén thé gidi
d6 don vao day, ddc biét 1a dau co tai chinh ngin
han. Nhitng bét 6n kinh té trong nudc cung véi viée
duy tri ché do ty gia c6 dinh dinh gia qua cao cho
ddng Bath da din t6i tinh trang rat von b at cua cac
dong vbn gian tiép va tan cong dau co vao dong
USD. Lugng dy try ngoai hdi cua Thai Lan thoi
gian d6 & muc thap (gia tri twong dwong vdi tir 5 dén
7 tuan nhép khau — bang 1), mic duy trit nay chi coi
1a tam du dé dap tng nhu cau nhap khau cua qubc
gia. Trong khi d6, dé giir ty gia trong diéu kién s6
luong ngoai t& dat mua tang vot, chinh phu Thai Lan
phai ban ngoai té, lam dy trlr ngoai héi giam manh
tr 37,78 ty USD (6/1996) xudng con 31,4 ty
(6/1997) va muc d6 giam sut nay kéo dai trong 2-3
quy tiép theo. Cudi ciing, khi dy trit ngoai hdi khong
con du stre dé chéng dd vai tan cong dau co, Chinh
phit Thai Lan budc phai tuyén bd tha ndi ty gia.

Sau khung hoang tai chinh chau A, nhédn thirc

dugc tam quan trong cua du trit ngoai héi, cac qubc
gia trén thé giéi déu c6 xu hudng gia ting ngudn
quy nay ca vé s tuyét dbi va twong ddi (so véi
thang nhap khélu). bic biét, Trung Quéc va mot sb
nén kinh t& méi ndi khac dat tdc do tang truong du
trir ngoai héi trung binh 20%/niam. Trung Qudc hién
dang 1a qubc gia co quy du trit ngoai hdi 16n nhét
trén thé gidi dat muc trén 3000 ty USD. Tuy nhién,
du trit ngoai héi qudc gia lam phat sinh nhiing
khoan chi phi khong nho. D¢ 1a chi phi co hi cua
viéc ndm gill ngoai t& tién mat hodc tai san ngoai t¢
c6 tinh sinh 151 thdp. Khoan chi phi nay con phat
sinh khi ¢6 sy chénh 1éch gitra 191 nhuén thu dugc tur
dau tu dy trit ngoai hdi & mirc thap véi chi phi di
vay von nudc ngoai & mic cao. Ngoai ra, duy tri
mirc dy trit ngoai hdi qua 16n con gy lang phi
ngudn luc danh cho ting truong kinh té. Vi thé, mot
mirc du trit ngoai hdi thich hop 1a muc tiéu ma tit ca
cac qudc gia déu hudng toi.

Ddi voi Viet Nam, mot trong nhitng cam két khi
gia nhap T6 chirc thuong mai thé gisi (WTO) 1a tyr
do hoa hoan toan giao dich vbn vao nam 2018. Tuy
nhién, v&i quy mé du trit ngoai héi mong, Viét Nam
hién dang phai ddi mat v6i rat nhiéu kho khan va
thach thuc trong 1§ trinh tu do hoa. Do vay, ting
cuong dy trit ngoai hbi véi quy mo hop 1y 1a mot
muc tiéu hét sirc can thiét va quan trong ddi véi Viét
Nam trong giai doan hién nay.

2. Thue trang du trir ngoai hdi ciia Viét Nam
giai doan 2007 — 2012

Cung véi qué trinh mo ctra va héi nhdp ngay cang
sdu rong vao nén kinh té thé gi6i, kinh té Viét Nam
cling bi anh huong dang ké tir cudc khung hoang

Bang 1: Du trir ngoai hdi ciia mét s6 qudc gia Chau A giai doan 1996-1997

va 10 nam sau khiing hoing

) Pon vi: triéu USD Pon vi: Thang nhép khdu
Quocgia
1996 1997 2007 1996 1997 2007

Han Qudc 34073 20405 262224 3 2 9

Indonesia 19281 17396 56925 5 5 8

Malaysia 27130 20899 101084 4 3 9

Thai Lan 38645 26893 87455 7 5 8

Hong Kong 63833 92823 152693 4 5 5

Singapore 76964 71390 162957 7 6 8

Nguon: ADB
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Biéu d6 1: Dy trir ngoai hdi ciia Viét Nam giai doan 2007-2012

Pon vi: trieu USD
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kinh té toan cau 2008-2009. Hoat dong thuong mai
qudc té, dau tu nudc ngoai va kiéu hdi giam sat
trong khi n¢ nudc ngoai phai tra gia tang da l[am suy
giam dy trir ngoai hdi ciia qudc gia trong va sau
khing hoang.

Néu nhu nam 2007, 2008 du trit ngoai héi ciia
Viét Nam 1an luot 14 23,870 va 23,180 triéu USD thi
dén nam 2009 con s nay chi dat mtc 16,800 tri¢u
USD. Nam 2010 va 2011 tiép tuc ching kién sy di
xubng cia dy trit ngoai hdi qudc gia cho thiy
NHNN Viét Nam da rat khé khan trong viéc duy tri
mirc dy trir ngoai hdi 6n dinh d4p tng nhu ciu vé
nhap khau, tra no nudc ngoai va muc du trit can
thiét d& ddi pho v6i nhimg bién dong kho luong
trong nén kinh té. Tuy nhién, budc sang nam 2012,
du trir ngoai hdi cta Viét Nam da c6 bude chuyén
minh dang kinh ngac. Sy gia ting nhanh va manh
cua du trir ngoai hdi duge coi 1a mot trong nhitng

Ngué‘n: ADB

diém sang hiém hoi trong btrc tranh am dam ctia nén
kinh té Viét Nam nam 2012. Dy trit ngoai hdi da
tang truéng mot cach ngoan muc tor mac 13,500
triéu USD nam 2011 Ién muc 20,000 triéu USD va
dat hon 11 tuan nhap khau. Mic du c6 su gia ting
vugt bac, song dy trit ngoai hdi cta Viét Nam van
chua dat duoc muc an toan theo khuyén nghi cta
quy tién té qudc t& IMF (dy trir ngoai hdi cuia qubc
gia nén twong duong 12 — 14 tuan nhap khau) va
van thap hon rat nhiéu so véi mot s qudc gia trong
khu vyc chau A va Pong Nam A.

Mot chi tiéu quan trong khac dugc st dung dé do
ludng quy mo du trir ngoai hdi qudc gia 1a ty 1¢ dy
trir ngoai hdi/ng ngén han nuéc ngoai. Chi tiéu nay
dugc str dung dé do luong kha ning tra no nudc
ngoai va dbi pho cua quéc gia khi c6 hién twong tan
cong ngoai té hodc rut tién ra nudc ngoai. Nhan thtrc
dugc tdm quan trong cla chi tiéu nay, trong Chién

Biéu do 2: Dy trir ngoai hdi ciia mot sé qudc gia nim 2012
Don vi: ty USD
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Bang 2: Ty 1¢ du trir ngoai hoi/ng nwrée ngoai ngin han va dw trir ngoai hdi/téng ng nwéc ngoai

Pon vi:%
Chi tiéu 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Du trir ngoai hdi/ng ngan han (%) 1017,7 | 2.808 | 290 187 - -
Du trit ngoai hdi/tong ng nudc ngoai (%) 109,19 | 109,07 | 72,75 | 44,89 | 40,35 | 50,33
Tong ng nudc ngoai (ty USD) 21.86 | 21.83 [ 23.09 | 27.84 | 33.45 | 39.73

Nguon: IMF, B Tai chinh va tinh todn cua tdc gia

lugc no cong va ng nudc ngoai ciia qubc gia giai
doan 2011-2020 va tdm nhin 2030 dugc Thu tuéng
Chinh phu phé duyét hom 27/7/2012, ty 1& du trit
ngoai hdi nha nude so véi tong du no nudc ngoai
ngén han hang nim dugc yéu cau phai dam béo trén
200%.

Tuong ty nhu sy bién dong cua duy trir ngoai héi,
hai chi tiéu trén ciing dat mic rit cao trong hai nim
2007, 2008 sau do6 sut giam manh mé tor nam 2009
va dat murc thdp nhat nim 2010 (187%). Do bd Tai
chinh chua coéng b6 s6 lidu chinh thirc vé& ng ngan
han nudc ngoai nam 2011 va 2012 nén tac gia gap
kho khin trong viéc tinh toan chi sé dy trit ngoai
héi/ng ngan han. Tuy nhién khi quan sat sy bién
dong cua du trir ngoai hbi/tong ng nudc ngoai co thé
théy mic du chi sb nay dugc cai thién vao nam
2012, song van & mirc thap (50.33%) khi so sanh
voi nam 2009 (72,75%) va dac biét 1a thoi ky trude
khing hoang (109,19% nam 2007). Bang sb liéu
ciing thé hién sy gia ting lién tuc cua tong no nudc
ngoai qua cac nam véi tc do trung binh 16,3%. Do
vay néu duy trit ngoai hdi khong tiép tuc dugc ting
cuong Viét Nam kho dat dwoc chi s du trit ngoai
héi/ng ngan han trén 200% theo yéu cau.

Su cai thién 1o rang cua du trit ngoai héi va du trix
ngoai hdi/ng ngfm han nam 2012 xuét phat tr thang
du trong can can thuong mai. Theo s liéu cua Tong
cuc Hai quan, 2012 14 nam déu tién sau 20 nam (ké
tir nim 1992) Viét Nam c6 xudt siéu dat 780 tri¢u
USD. Téc d¢ tang trudng xuét khau cao hon téc do
tang truong nhap khau tap trung vao cac nhém mit
hang chinh nhu dién thoai, linh kién va hang dét
may (ting lan luot 98,8% va 7,5% so véi nim
2011). Trong khi d6 cac mat hang chu luc, dong gop
gié tri 16n trong kim ngach xudt khau cta Viét Nam
thoi gian trudc nhu nong, 1am, thily hai san co6 sy sut
giam so voi nam 2011. Thang du can can thuong
mai 1a mot tin hiéu dang mimg, gbp phan ting
nguén cung ngoai t¢ cho nén kinh té tr d6 tao thuan
loi cho Ngan hang Nha nudc mua ngoai t& vao bo

sung cho quy du trit ngoai héi. Theo béo céo cong
b ngay 27/12/2012, NHNN di cung ung trén
300.000 ty ddng dé mua ngoai t& gop phan ting du
trir ngoai hbi 1én mirc 20 ty USD. Tuy nhién, co ciu
mit hang xuat khau cling nhu su giam sut ctua nhap
khau nam 2012 cho thdy su ting truong khong bén
virng va khong phan anh dung ban chét cta nén kinh
té Viét Nam giai doan hién nay. Thang du can cin
thwong mai chi gop phan gia ting 6n dinh va bén
vitng du trit ngoai hdi néu ning luc san xuét trong
nudc phat trién. Hién nay cac doanh nghiép 100%
von dau tu nude ngoai dong gop vao kim ngach xuat
khau clia ca nudc trén 50%, tuy nhién khi cac doanh
nghiép nay chuyén loi nhuan bang ngoai té vé nudc
s& lam giam cung ngoai té va tir d6 anh hudng dén
ngudn gia ting du trir ngoai héi. Do vay can thiét
phai nang cao niang luc san xuat va xuat khau cua
cac doanh nghiép trong nudc ciing nhu gia tang kim
ngach xuét khau vé mat gia tri.

Tom lai, XUAt phat tir sy tham hut kéo dai trong
can can thuong mai cung voi nhitng tac dong cta
cudc khung hoang kinh té toan cau da dan toi su
giam sut nghiém trong cua du trir ngoai hdi trong
giai doan 2008-2011. Mic du du trit ngoai hdi ndm
2012 d c¢6 chuyén bién dang ké song quy mo van
con thiéu, chua dap g dugc yéu cu cua bdi canh
kinh té Viét Nam hién nay. Co ché ty gia ¢ dinh
cung véi tinh tit yéu phai thuc hién tu do hoa tai
khoan vén doi hoi mot luong du trit ngoai hdi doi
dio v6i co cdu da dang song phai co tinh thanh
khoan va it ri ro nham gitip NHNN can thiép diéu
tiét thi trudng va chdng d& véi nhitng nguy co cua
khung hoang. Tuy nhién trong thdi gian sip tdi,
cung véi nhitng khé khin chung ctia nén kinh té thé
gidi, Viét Nam s& phai ddi miat véi rat nhiéu thach
thirc trong viéc gia ting quy mo du trir ngoai hi: (i)
Tinh trang lam phét cao khién nguoi dan wu tién
nam giit ngoai té hon VND, tir d6 gdy khé khin cho
NHTM va NHNN thu mua ngoai t&; (ii)) No nudc
ngoai lién tuc gia tang kéo theo khoan ng phai tra
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hang nam ¢ muc cao 1a nguyén nhan gay sut giam
quy du trit ngoai héi; (iii) sy phuc héi kinh té cua
M¥, Chau Au va cic qudc gia khac trén thé gioi s&
lam giam kha ning canh tranh vé gia cua hang hoa
xuét khau ctia Viét Nam, nhap khau s& gia tang khi
san xuét trong nudc dugc déy manh. Khi do6, can
can thuong mai cua Viét Nam s€ kho dat dugc muc
thang du nhu nam 2012.

3. Mot sb giai phap ting cwong du trir ngoai
héi gop phan thuc hién tw do hoéa tai khoan von
& Viét Nam

Nhan thire duge tim quan trong cua dy trir ngoai
héi d6i voi nén kinh té dic biét trong bbi canh mo
ctra va t do hoa, Chinh phu di ban hanh Nghi quyét
s6 67/ND-CP vé phién hop Chinh phu thuong ky
thang 9/2012 trong d6 quy dinh rd nhiém vu giao
cho Ngan hang Nha nudc. Theo tinh than ciia Nghi
quyét, NHNN can tiép tuc diéu hanh chinh sach tién
t¢ linh hoat, phtt hop v&i cac can dbi vi mo, phdi hop
v6i chinh sach tai khéa dé gitip doanh nghiép tiép
can duoc von vay; kiém soat tét lam phat; tang
cuong du trir ngoai hdi va kiém soat chit chd ty gia
phu hgp véi tin hi¢u thi truong,. .. bé dat duoc muc
tiéu nén trén dic biét 1a muyc tiéu tang cuong du tri
ngoai hdi, NHNN Viét Nam cling cac co quan chirc
ning can thuc hién dong bod cac giai phap sau:

Thir nhdt, gigi phdp ting cwong nguon thu
ngoai té cho nén kinh té. Ngudn thu ngoai té cua
mot quéc gia Xuét phat tu: xuét khau, dau tu truc
tiép nudc ngoai, dau tu gian tiép nudc ngoai, vay ng
nudce ngoai, ngudn kiéu héi,... Déi véi hoat dong
xudt nhdp khau, @& dat dugc su ting trudng bén
viing trong du trir ngoai hdi, Viét Nam can dua ra
nhitng chinh sach nhim thu hep khoang cach giira
nhap khau va xuit khau. Nhap khéu tu liéu san xuét
phuc vu cho hoat dong san xuét kinh doanh trong
nude ddi voi nhitg nén kinh té dang phat trién nhu
Viét Nam la hét stre can thiét. Do vay, néu xut siéu
Xudt phat tir sy giam sat trong nhap khau tu lidu san
xudt 1a diéu dang lo ngai. Cac chinh sach dua ra can
han ché nhap khau nhiing hang héa xa xi, khong
phuc vu cho muc tiéu phat trién san xuét trong nudce
dong thoi tao diéu kién thuc day cac doanh nghiép
xuét khau noi dia, dic biét trong linh vyc nong, lam,
thuy, hai san va linh vuc cong nghé cao (cho du
ching ta chi nhan dwoc phan gia cong, lap rap véi
gia tri thép). DPé 1am duoc diéu nay, Viét Nam can
tao ra mot moi truong kinh doanh binh ding giira
doanh nghiép xuit khiu trong nudc va doanh

nghiép c6 von dau tu nude ngoai; bén canh do, cing
v6i da tang truong trong kim ngach xuat khau nim
2012, NHNN nén chi dao cac NHTM thuc hién
chinh sach 13i suat vu dai dbi voi cac doanh nghiép
xuat khau (thip hon 2-3% so véi lai suat cho vay
chung song van dam béo thu nhip cho ngan hang).
Tét nhién dé han ché rui ro, cac NHTM can thuc
hién tt cong tac tham dinh tin dung, chi lya chon
nhitng doanh nghiép xuét khau chimg minh duoc
ngudn thu ngoai t¢ trong twong lai. Poi véi dau tw
nde ngodi, tiép tuc thuc hién chinh sach thu hat uvu
tién thu hiit dau tu truc tiép FDI dong thoi kiém soat
chat ché dong von dau tu gian tiép FII. Dy trit ngoai
héi ddi dao gop phan giam thiéu rai ro khi thyc hién
tu do hoa tai khoan vén, nguoc lai khi mdt nuéc mo
clra hoan toan thi truong von lai gitp gia ting cac
ngudn von dau tu nude ngoai tir do tao ngudn bd
sung quy du trir ngoai hdi qudc gia. Do vay, du trit
ngoai hdi va du tu nudc ngoai cé moi quan hé chit
ché v6i nhau va Viét Nam co thé dong thoi ting
cuong du trit trong qua trinh ty do héa dan dan cac
giao dich von.

Thir hai, giai phap thu hut ngoai té tir trong
ddn. NHNN gia ting du trit ngoai hdi thong qua
viéc mua ngoai t€ tr cac NHTM, tuy nhién NHTM
chi c6 duogc ngoai té bé'lng cach mua lai tir cac to
chtrc va ca nhan co nguén thu ngoai t¢. Do vay, néu
ngoai t& van nam dudi dang tich trir (tién mat hoac
tién giri) trong déan thi viéc ting ngudn thu ngoai té
khong c6 y nghia dbi v6i ting cudong du trir ngoai
héi. Bé thu hat ngoai t¢ tur trong dan, NHNN nén chi
dao cac NHTM: (i) 4p dung muc ty gia wu dai ddi
v&i nhitng ddi tuong thuc hién giao dich ban ngoai
t¢ voi khéi lwong 16n; (ii) x6a bo hoan toan hoat
dong nhan tién giri ngoai té cia cac NHTM. Trong
diéu kién ty 1& lam phat ¢ Viét Nam cao hon tuong
d6i so v6i My; ty gia gitta USD/VND c6 xu huéng
gia tang va dong USD dan dan lay lai dugc gia tri so
v6i mot s6 dong tién chu chdt trén thé gidi nhu yén
Nhat va EUR, nguoi dan trong nuéc van wa thich
nam giit tién té nhan rdi dudi hinh thic tién gui
ngoai t¢ hon ndi t€. Do vay, chi c6 cach x6a bo hoan
toan hoat dong nhan tién gui ngoai t¢, NHNN moi
¢ thé thu hat duge lugng ngoai t¢ tur trong dan.
Trude mat, NHNN nén dua ra quy dinh bét budc rat
1ai va gbc bang VND khi giri tiét kiém bang ngoai
té. Sau mot khoang thoi gian theo ddi dién bién trén
thi truong, NHNN co thé manh dan x6a bo hoan
toan hoat dong nay cua cac NHTM.
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Thir ba, gidi phdp ting cwong qudn ly dw triv
ngoai héi. Ngoai té khi dwa vao can thiép phai co
hiéu qua, da dang hoa co cAu ngoai té nham giam
thiéu rui ro, lya chon nhiing déng tién manh va duoc
Viét Nam sir dung nhiéu trong thanh toan qudc té
lam du trr ngoai hdi, lya chon hudng dau tu 6 hiéu
qué khi dy trir ngoai hdi c6 quy mé 16n nham giam
chi phi phat sinh ciing nhu sy lang phi ngudn lyc tai
chinh qudc gia. Theo phan tich cia mot s6 chuyén
gia kinh té cling nhu xuét phat tir kinh nghiém quan
1y dy trir ngoai hdi cua Trung Quéc va An Do, cac
qudc gia co thé ap dung mot trong s6 nhitng cach
thire sau dé st dung mot cach c6 hi¢u qua nguén du
trlr ngoai héi du thira. Thir nhat, st dung du tri
ngoai héi dé tai du tu cho ngan hang trong nudc,
tai trg xdy dung co so ha tang hodc du trir dau. Thir
hai, thanh lap cac cong ty dau tu cua Chinh phu hay
con goi la cac quy tal san cong Thong qua viéc dau
tu trén thi truong v6n qudc té cac quy nay s& chuyén
du trir ngoai hdi sang nhiing tai san c6 loi tirc cao.
Thir ba, md rong co hdi cho cac dong von ra cia khu
vuc tu nhan véi hi vong lam giam ép luc tang gia
ndi t&. Mic du myc tiéu truée mat ddi v6i nén kinh
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