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Sau 2 thang dau nam tang truong tin dung dm thi 4 thang gan day, duw no da ting tré lai va
tang truong tin dung toan hé thong ngan hang dat 3,5% trong sdu thang dau nam 2014. Nho
vay, Ngdn hang Nha nude, cac ngan hang thwong mai va mét s6 co quan quan ly da khd lac
quan vé kha ndang hodn thanh cdc chi tiéu ting truong kinh té. Tuy nhién, ty 1é nay van thap
hon so véi cing ky nam 2013 va viée dat dwoc cdc muc tiéu ting truong nam 2014 la khéng dé
dang. Hon nita, tang truong tin dung cho khu viee san xudt kinh doanh chii yéu dira vao nhitng
g6i hé tro hodc cho vay theo cdc chwong trinh wu ddi, trong khi ty trong tin dung tin dung tiéu
diing va cho vay mua nha tra gop kha cao. Bai viét nay sé tdp trung phan tich tinh hinh va chat
liwong tang trueong tin dung trong 6 thang dau nam, danh gid xu hidng va dé xudt mét so gidi
phdp thic ddy tang trudng tin dung trong 6 thang cudi nam 2014.

Tur khoa: tang trudng tin dung

1. Pit van dé

Tang trudng tin dung chinh la sy gia tang du ng
hay mé rong cho vay ddi v6i cac nhu cau san xuat
kinh doanh va tiéu dung, thuc dy su ting trudng
kinh t& va cai thién muc song cua cong ddng. Nhu
vdy, ting truong tin dung 1a mot trong nhitng diéu
kién tién quyét dé dam bao sy 6n dinh va ting
truong va ciing 1a dong luc cua su phuc hdi ctia nén
kinh té sau nhitng thoi ky khing hoang va suy thoai.
Diéu nay xuat phat tir nhu cau von ciia cic doanh
nghiép dé khoi phuc qua trinh san xuét kinh doanh
va giai quyét nhitng hau qua ciia khung hoang ciing
nhu dép ung nhu cau von dau tu cia Nha nudc
nham kich cau va ting cudng thu hut dau tu tw nhan.

Tuy nhién, trén thyc té, ting trudéng tin dung
khong d& dang dat duoc trong bdi canh khé khin
ctia nén kinh té, khi c6 hang loat cac doanh nghiép

tam dung hoat dong hodc bi pha san, khdi luong
hang t6n kho 16n, thu nhap ciia nguoi dan va nhu
cau tiéu ding han ché, thi truong chimg khoan va
thi truong bat dong san chwa dugc hoi phuc....
Mubn dat duge ting truong tin dung dé dam bao
nhu ciu vén cho qua trinh thyc hién cac muc tiéu
phuc héi kinh té trong nhiing diéu kién nhu vay,
Chinh phu va cc co quan quan Iy nha nudc can co
nhitng quyét dinh kip thoi, nghién ctiru va 4p dung
nhitng giai phap phu hop, sao cho dat dugc toc do
va chit lugng ting trudéng tin dung, hd tro ting
truong kinh té ddng thoi dam bao cac tiéu chi phat
trién an sinh xa hoi.

O Viét Nam, ting truong tin dung trong nhiing
nam 2003-2010 ludén dat mic trung binh trén
30%/nam, gip 3 dén 4 lan ting truéng ciia GDP va
dugc coi 1a ting trudong “qua néng”, dan dén lam
phat va Ngan hang Nha nuéc (NHNN) da phai ap
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Hinh 1: Tang trwéng tin dung & Viét Nam giai doan 2003-2013
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Nguoén: Pham D Chi (2012) va tong hgp bao cao ctia Ngan hang Nha nuée 2003-2013.

dung cac bién phap han ché thi dén giai doan 2011-
2012 tang truong tin dung da giam manh va chi con
& murc trén 10% (Hinh 1). Nhu vy, sau nhiing c6
gang mo rong tin dung dé thiic day tang truong kinh
té (2003-2007) ciing nhu dé vuot qua nhiing kho
khan do tac dong cua khiing hoang tai chinh va suy
thoai kinh té toan cau (2007-2010), bat dau tir 2011,
khi nén kinh té gap kho khan, ting truong tin dung
ciing bat diu ting cham.

Véi nhitng nd lyc nam 2013 ting truéng tin dung
moi c6 thé dat mirc 12,51% va ting truong kinh té
& mirc 5,42%. Nam 2014, tai thoi diém 31/7, véi su

A C6

dong gop cua toc do
truong tin dung ciia toan hé thong ngan hang ciing
chi dat mirc 3,68% so v6i cubi nim 2013 (Hinh 2).
Do d6, c6 thé néi rang, di co ting toc nhanh hon réat

than ky” trong thang 6 thi ting

nhiéu trong thoi gian con lai cta nim thi myc tiéu
tang truong tin dung tir 12-14% trong nim 2014 dé
g6p phan dam bao ting truéng GDP ¢ muc tir 5,8-
6% va dua nén kinh té dat nudc thoat khoi “day”
khung hoang 1a khong dé dang. Viéc nghién ciru va
dé xuat mot sb giai phap phu hop nham thuc day
tang du ng, dat duoc muyc ti€u tang truong tin dung
va tang truong kinh té trong nam 2014 1a diéu hét
strc can thiét.

Hinh 2: Tang truéng tin dung ndm 2013 va 6 thang 2014
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Nguon: Nguyén Hoai (2013) va BizLive (2014)
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Hinh 3: Dién bién 14i suit cho vay ciia cic ngan hang thwong mai

16%
15% .
14% ML

-
13% 0
“a,
.
‘s

12%

11%

10%

‘e
....................

‘e
YEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

9%
8%
7%
6%

S R I R

Q Q Q N Q Q
Q¥ E

S &\Q

=== Cho vay VND ngan han

Q
V' V
PSP

&

Q > oo X X X
\Y

NN

™

Q

&P >
&

Q N\ Q
\2 3 V v

====1Cho vay VND trung va dai han

Nguon: Tong hop s0 li€u ciia Ngan hang Nha nude, mdt so ngan hang thuong mai va co so dir liéu

cua trang web www. http://tinnhanhchungkhoan.vn

2. Thyc trang ting trwéng tin dung trong 6
thang du nim 2014

2.1. Lai sudt giam thip nhung tin dung vin
tang truong chim

Lai suat ludn tac dong rat manh dén nhu cau vay
vbn cua khu vuc tu nhan, bao gém ca cac doanh
nghiép va ca nhan. Trong thoi gian qua, 14i suat huy
dong va cho vay da lién tuc dugc diéu chinh giam tr
0,5-1% chinh la mot trong nhiing diéu kién kich
thich nhu cau vay von va do véy, nhiéu ngan hang
thuong mai di co thé tang lugng von giai ngan trong
6 thang dau nam (Hinh 3), dic biét 1a trong 5 linh
vuc uu tién, ciing chinh 1a nhiing linh vyc then chot
nhung gip nhiéu kho khin nhat (gdm néng nghiép
va nong thon, xuét khau, cong nghiép hd trg, doanh
nghiép vira va nhd, doanh nghiép tng dung cong
nghé cao). Tran lai suit cho vay di giam tir 9%
xudng con 8% la dong lyc manh va quan trong dé
thiic ddy sy phat trién va gia ting nhu cau nhu cau
vay von ctia cac linh vuc nay, gop phan thic day san
xudt va tiéu dung cta toan bd nén kinh té.

Mic du 1ai suat giam thip dé kich thich dau tur va
tiéu dung nhung ting trudng tin dung van chi ting
rat cham. Mit bang 13i suét trong 6 thang dau nim
2014 chi bang 50% li suat ndam 2011 (13i suat phd

bién vao khoang 20-25%/nam) va chi bang voi mirc
1ai suat ciia nhitng nam 2005-2006, trong khi ting
truong tin dung giai doan 2012-2014 lai thap hon rét
nhiéu. L& ra trong diéu kién nhu vay, du ng tin dung
d6i v6i khu vuc san xuat s& phai ting nhanh, nhung
trén thuc t& duong nhu tac dong cua giam thap 13
suét ciing nhu nhitng chuong trinh wu dai cho vay
chua c6 tac dong nhiéu dén nhu cau vay von ctia cac
doanh nghiép. Piéu nay goi y ring ting truong tin
dung ¢ Viét Nam trong thoi gian qua it phu thudc
vao 13i suat hon va su hz‘ip thu vdn cua linh vuc san
xuét kinh doanh giam.

2.2. Ting truwéng tin dung phan lon dip irng
nhu cau tiéu ding ciia khu viee tw nhéin

2.2.1. Nhu cau mua nha & - can ho chung cu, dac
biét la chung cu cao cdp

Trai voi sy giam thap nhu cau von ciia khu vuc
san xudt kinh doanh, strc hut dbi voi dong von cua
linh vuc bat dong san va ti€u dung lai cao hon. Thi
truong bat dong san trong 2 nam qua gan nhu “dong
bang” nhung ké tir cubi ndm 2013 va trong 6 thang
dau ndm 2014, véi nhitng dau hiéu tich cuc vé phuc
hdi cua nén kinh té va thu nhdp cta cong chung, két
hop véi nhiing ¢d ging hd trg vé chinh sach ban
hang va uvu dii tin dung, thi truong bat dong san da
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¢6 dau hiéu tich cuc. Nhu ciu mua nha & noi chung
va can ho chung cu cao cép da tang dan, dic biét tir
khi chuong trinh cho vay hd trg cac doanh nghiép
kinh doanh bat dong san dugc cong bd. Mot s6 du
an, khu d6 thi méi da hoan thién va bt dau ban
duogc nhiéu can ho chung cu, giam lugng “hang hoa
ton kho” c6 gia tri rat 16n nay.

Tai thoi diém thang 12/2013, cac chi du an déu
phai ban ¢ mic gia “I6 von” thi bat dau tir thang
3/2014, muc gi4 da tang nhe. Dién hinh 1a cac dy an
nha chung cu cao cdp cia Tap doan Vingroup,
Times City, Royal City,... gi4 ban mdi cin ho chung
cu khép kin bat dau tir thang 3 dén thang 6/2014 da
tang tir 400.000.000-600.000.000 VND/cén so véi
thoi diém thang 12/2013 tuy theo dién tich va vi tri
ctia can ho. Vingroup ciing nhu nhiéu chu du 4n xay
dung nha ¢ khac nhu Dolphin Plaza, Gamuda
Gardens,... d3 két hop v6i cac ngan hang thuong
mai cung cip nhing “g6i san pham” khuyén mai va
hd tro tin dung rat hép dan, tao diéu kién cho nguoi
dan co thé dé dang tiép can ngudn vén va so hiru cin
ho hodc nhiing biét thy sang trong. Két qua la chi
trong 2 ngay dau chao ban dot thang 5/2014,
Vingroup da ban duogc gﬁn 600 can hd tai Times
City va Royal City (Dén Tri, 2014).

Nhirng nd luc nay da gop phan vao sy thanh cong
chao ban nhiéu toa nha da hoan thién tai Ha Noi nhu
Times City, Royal City, Khu d6 thi Hoang Mai, Dol-
phin Plaza, Gamuda Gardens va tai cac khu do thi,
du 4n nha & khéc tai Thanh phé H6 Chi Minh trong
thang 5 va thang 6/2014 vira qua. Piéu cn nhan
manh la phﬁn 16n chu so hitu nhitng can hd va biét
thy chio ban thanh cong noi trén déu duoc vay von
clia cac ngén hang thuong mai va diéu nay ciing gop
phan vao thuc day tdc do ting truong tin dung trong
6 thang qua.

2.2.2. Sw phuc hoi nhu cau tiéu ding va mua sam
cdc phwong tién di lai

Ngoai sy hdp din cua gia nha, dit va cin ho
chung cu, nhiéu hang hoa tiéu dung c6 gia tri cao
ciing duoc khuyén mai giam gia va duoc ban theo
nhitng phuong thirc méi rat tién lgi cho nguoi tiéu
dung va gép phan gia ting lugng von giai ngén cua
cac ngan hang thuong mai. Su gia ting cta nhu cau
tiéu dung va cac phuong tién di lai ciia dan cu dong
thoi dung vao dip ma hau hét cac doanh nghiép déu
c¢b ging ap dung hang loat cac chuwong trinh khuyén
mai, cac bién phap gia ting kich cau dé tiéu thu
hang hoa ton kho. Bén canh do, cic phuong thirc
ban hang v&i su hd tro clia cac ngan hang thuong

Hinh 4: Ty trong dw no theo nganh ciia mt s6 ngan hang thwong mai c6 phin
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Nguon: Tong hop tir bao cdo két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2014 cta mot sd ngan hang thuong

mai co phan.
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mai da tac dong khong nho, khuyén khich cdc ca
nhan va gia dinh vay v6n dé mua sam, tan huong gia
ca thap va nhitng dich vy wu dii trong dip nay.

O chiéu nguoc lai, nhu cau vay dé mua nha ¢, xe
may va 6 to dé di lai,... dd duoc cac ngan hang
thwong mai da nghién ctru va phat trién san pham
cho vay theo chudi gia tri va tap trung vao cac ddi
tuong sau:

(1) Can b cong nhan vién cua cac doanh nghié¢p
uy tin;

(2) Nguoi mua cudi cung cua cac dy an dau tu
phat trién nha & c6 hop tac voi ngan hang thuong
mai hodc cac dy 4n dau tu phat trién nha & c6 chinh
sach dau tu tét.

C6 thé néu ra mot s6 truong hop dién hinh nhu
Techcombank hop tac véi Vingroup cho vay nha &
tai cac du an mang thuong hi¢u Vinhomes (Times
City, Royal City, Vincom Village); VPBank, BIDV,
MB, SHB déu c6 cac chuong trinh hop tac cho vay
0 t6 voi cac dai ly, showroom va tdp trung vao cac
dbi tuong c6 cong viée tot, thu nhap 6n dinh va
khong ning vé thu tuc hd so, gidy to (tong hop tir
Smatfinance.vn va Taichinhonline.vn).

2.2.3. Tang truéng tin dung ciia khu viee san xudt
kinh doanh thip va dwa vao cdc chieong trinh wu
tien, wu dai

Vén tin dung ciing duoc giai ngan cho nhom cac
doanh nghiép trong 5 linh vyc uu tién cung cap
hang hoa thiét yéu va chiém ty trong 16n trong nén
kinh té 1a nhitng doanh nghiép c¢6 nhu can von, thiét
thuc dé thao g& khé khan, phuc hdi san xuit dam
bao su 6n dinh vé doi song kinh té - x3 hoi va phuc
hoi cta tong cau. Pién hinh cua cac doanh nghiép
nay bao gdbm: cac doanh nghiép san xuét va cung
cép phan bén, thirc n chin nudi, thude linh vuc san
xuit nong nghiép; cac doanh nghiép san xuét va
cung cap thiét bi y té, cham soc sirc khoe va truong
hoc; cac doanh nghiép hoat dong trong linh vuc
kinh doanh truyén thong, cbt 161, khong dau tu ngoai
nganh.

C6 thé nodi rang, chiém ty trong tuyét ddi ca vé sb
lwong va san lugng va dong gop vao su on dinh va
tang truong ctia nén kinh té Viét Nam 1a cc doanh
nghiép vira va nho. Trong thoi ky khung hoang tai
chinh va suy thoai kinh t& (2007-2009) ciing nhu
trong thoi gian kho khan ctia nude ta (2011-2013),

cac doanh nghi¢p vua va nho ciing 1a nhiing doanh
nghiép gip khé khin va chiu ton that ning né nhat
v6i hang tram ngan doanh nghiép da bi pha san
trong thoi gian qua. Pén thoi diém hién tai, viéc
dugc xép vao cac nhoém uu tién cho vay va véi lai
sudt giam chinh 1a hiéu tng kich thich quan trong
d6i v6i nén kinh té. Co hoi duge vay von voi gia
thip hon ddng nghia voi kha ning co thé phuc hoi
san xuat — kinh doanh, giai quyét hang ton kho va
khoi dong lai chu ky kinh t& méi. Mac du s6 liéu
thong ké chua day du nhung hinh 4 cho thay khoang
62% du no 1a cho vay bat dong san va linh vuc phu
trg, 5% danh cho cac san phdm tiéu ding, trong khi
phan danh cho san xuit kinh doanh chua dén 27%
téng du ng. Va nhu di dé cap trén day, khi 13i suét
giam thép, khi cac chwong trinh vu tién va ddi twong
uu dai dugc mo rong ma du ng ting cham, c6 nghia
1a lugng von di vao khu vyc san xuét kinh doanh 1a
rt han ché.

2.3. Tdang trudéng tin dung gd'n voi sw gia tang
ddu tw ciia Ngan sach Nha nwdc va thong qua cdc
chwong trinh tin dung wu dai

Ngoai goi hd trg 50.000 ty cho vay hd trg nha &
x3 hoi va ngudi thu nhap thap, tir diu nam 2014,
Nha nuée da thyc hién dau tu kha manh. C6 thé thay
day la sy van dung mét cach hiéu qua chinh sach
dau tu thu hat (crowding-in) di dwoc ap dung rat
phd bién & cac nudc sau khing hoang va suy thoai
kinh té. Pau tu cua khu vuc nha nude ludn duge biét
dén 1a mot cong cu kich cau quan trong va ciing 1a
cong cu thu hiit dau tu cua tw nhéan rat hiu qua. Khi
céc doanh nghiép gip kho khan, su gia ting clia dau
tu bang Ngan sach nha nudc van hanh dong thoi
hodc duogc két hop véi su cat giam 1di suat sé gia
tang nhu cau dau tu cua khu vuc tu nhan, dic biét 1a
cua cac cd nhan va céac ho gia dinh. Trong 6 thang
qua, s gia ting cua dau tu cong 1a mot dong luc gia
tang nhu cau vay von cua vuc tu nhan va gop phan
vao tang trudng tin dung. Ngoai ra, goi tin dung uu
dai 120.000 ty cho vay bt dong san dugc cac ngan
hang thuong mai dua ra két hop voi chuwong trinh tin
dung rat 16n theo chuong trinh “tam ndng” wu tién
mo hinh san xudt méi theo chudi gia tri ciing la
dong lyuc thic day dang ké ting truong tin dung 2
quy va thoi gian con lai cia nam 2014.

Nhu vdy, c6 it nhat 4 nhan té va ciing 13 nhimg
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dong lyc dan dén ting trudng tin dung trong 6 thang
dau nim 2014 nhung mirc ting la rat thap va ham
chtra nhitng han ché vé chat lugng ting trudng.
Chua c6 du thong tin chinh x4c vé co cdu vbn duoc
giai ngén cua toan bd cac ngan hang thuong mai,
tuy nhién nhin vao dién bién cua thi truong co thé
thy ty trong va lwong vn dugc giai ngan vao linh
vuc tiéu dung va cac doanh nghiép kinh doanh bat
dong san 16m hon vao khu vuc san xuét - kinh doanh
(Hinh 4). Téc d6 ting truong tin dung nho hon tdc
d6 tang truong kinh té trong 2 quy vira qua cho thay
tang truong kinh té chua dwa vao khu vuc san suét
vat chét va cac doanh nghiép chi méi bit dau phuc
hoi, dang c6 ging giai quyét hang ton kho hon 1a gia
tang quy mo san xuat kinh doanh. Su ting truong tin
dung phan nao maéi thio g& dugc kho khin tam thoi
cua cac doanh nghiép, dac bi¢t cac doanh nghiép
kinh doanh bat dong san trong mot hodc hai phan
khiic san pham cy thé. Tang trudng tin dung nhu
vay c6 thé néi 1a chua co chat lugng hay chua bén
vitng vi nguon vén di vao khu vuc san xuat vt chat
khong nhidu va c6 thé s& tai khoi dong mot giai
doan dau co bat dong san va ching khoan moi.
Ngoai ra, ting trudng tin dung & mot s ngan
hang thuong mai dat muc cao, tham chi rit cao
nhung thyc chit 14 sy giam thap du no tai cac ngan
hang thuong mai khac hay xuét hién xu hudéng
chuyén du ng tir cic ngan hang thwong mai 16n sang
cac ngan hang thuong mai c¢6 phan nhoé hon. Trong
thoi gian qua, mot b phan nhitng khach hang ting
la khach hang cua cac ngan hang thuong mai lon, do
gip nhimg khé khan nhat dinh, khong con dap tng
du diéu kién dé tiép tuc dwoc vay vbn nén di phai
chuyén sang vay von tai cic ngén hang thuong mai
c¢b phan nho hon vai nhimg diéu kién cho vay duoc
nGi 1ong hon (chang han nhu khong qué chi trong
vao tai san bao dam, chi can linh vuc kinh doanh
chinh van c6 tiém ning loi nhuan va kha ning tra
no). Nhu vy, mac du mot $6 ngan hang thuong mai
¢6 phan nho c6 téc do ting trudng tin dung cao
nhung ¢ nhidu ngan hang thuong mai 16n khéc, ting
truong tin dung khong nhiing khong tang ma con c6
thé giam, cho nén toc d¢ ting truong tin dung trung
binh cua toan by hé théng ngan hang chi dat tu 3,5
dén 3,52% - khong ting nhiéu so v6i nam trude.

Cubi cung, ting truong tin dung van duoc thuc

déy theo kiéu “nude rat”. Cu thé, theo bao cdo cua
Ngéan hang nha nudc, tang trudong tin dung trong 5
thang dau nam 2014 chi dat mtrc 1,31%, nhung chi
trong thang 6, toc do tang truong tin dung da dugc
thiic day rat nhanh dé dam bao toc d6 ting trudng
tin dung trong ca 6 thang dau nam 1a 3,52%. Day
cling 1a tinh trang ting trudng tin dung theo kiéu
“nude rat” vao nhitng ngdy cudi ciing nim 2013 dé
dam bao “can dich” & mirc 12,51% (tong hop tir sb
liéu cua Ngan hang Nha nudc).

3. Xu huéng ting truéng tin dung 6 thang cudi
nam 2014 va nhirng khé khan

Mic du 13i suat da giam manh va trong thang 6,
toan hé thong ngan hang da c6 ting trudng cao so
v6i 5 thang dau nim nhung van giam so véi ciing ky
nim ngodi, xu hudng ting truong kinh té va ting
truong tin dung ndm 2014 van con nhiéu kho khan.
Theo nhém tac gia, ting truong kinh té va tin dung
cao nhét ciing chi ¢6 thé bang véi mire ting trucng
nam 2013 va khé c6 thé dat mire ting trucng tir 12-
14% nhuw muc tiéu dat ra theo nhdn dinh gdn day
cua Ngan hang nha nuwoc. Ngoai nhiing nguyén
nhan vé chit lugng va co ciu ting trudng, con co
nhiing ly do sau:

3.1. Lai sudt da giam ti giéi han va khé cé thé
gidm hon va chi phi sir dung von sé la thdach thirc
doi véi cac doanh nghiép trong giai doan phuc hoi

Gidi han giam 14i suat dugc dé cap o day 1a ty 1&
lam phat va mot s6 can dbi vi moé khac. Néu nhu
CPI Quy I 1a 4,86% va trong Quy II vira qua khong
giam thém thi 13i suat cho vay d thap hon ty 1é lam
phat va do vay khong con “du dia” dé giam thap lai
suat hon nira. Hon nita, viéc giam 13i suat cho vay
s& gay ap luc va tac dong ddi v6i giam 1ai suat va
kha ning huy dong tién guri, nhét 1a khi ma dong tién
s& di chuyén sang thi truong bt dong san va thi
truong ching khoan. Cong chung s& khong con thay
hap dan khi giri tién vao ngan hang thwong mai,
trong khi céac thi truong ching khoan va bat dong
san dang phuc hoi va mang lai loi tirc ky vong cao
hon.

Diéu nay khong qua xau néu nhu loai bo dugc
cac nguy co tao ra mot giai doan ddu co méi vao bat
dong san va cin hd chung cu cao cap (cong ching
dau co vao cin hd dé cho thué van cé thu nhap thuc
cao hon thu nhap tir 13i suat tién guri ciia cic ngan
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hang thuong mai) hodc dau tu thiéu chon loc vao c6
phiéu. Tuy nhién, mot hé qua tat yéu 1a cac ngan
hang thuong mai s€ gdp phai khé khan trong vi¢e
mo rong cho vay do ngudn von huy dong khé khin
hon va 4p lyc gia ting 13i sudt huy dong va cho vay
s& tro lai. Trong bdi canh 13i suat khong thé giam
sau hon thi chi phi cho viéc sir dung vén cua cac
doanh nghiép trong giai doan phuc hdi s& van 1a mot
thach thire rat lon.

3.2. Cac ngdn hang thuwong mai sé chu trong
chit lwong tin dung va sé khong thé manh dan
gidi ngdn mot cdch o at trong boi canh tinh hinh
no xiu nghiém trong hién nay

Tinh trang ng Xau, no qué han kéo dai trong hon
2 nam qua khién cac ngan hang thuong mai mac du
mubn ting trudng tin dung, song déu rat quan tim
bao toan von, kiém soat chat chét luong tin dung.
Trong diéu kién nhu vay, von tin dung s€ chi tap
trung vao nhitng nganh, linh vyc thiét yéu, nhiing
don vi, bd phan c6 nhu cau von thue su va san xuét
- kinh doanh c6 hiéu qua. Piéu nay du rat dang vé
nguyén 1y nhung trén thuc t& giai doan hién nay,
vong ludn quan cua viée doanh nghiép can von
nhung khong du diéu kién vay, trong khi cic doanh
nghiép du diéu kién tiép can thi nhu ciu khong 16n
hodc tham chi khong c¢6 nhu cau. Pay 1a “diém that”
rit co ban nhung lai mang tinh “ky thuat”, néu
khong duoc giai toa s& 1 van dé can tro ting trudng
tin dung va ting trudng kinh té rat 16n.

3.3. Nén kinh té trong nwéc van chwa thuc sw
khdi sic

Cau tiéu dung trong thoi gian qua tuy cé ting
nhung dai bd phan cong ching van chwa manh dan
trong viéc chi tiéu, trong khi clu chi tiéu 1a mot
trong nhitng nhan t6 quyét dinh ting truong tin
dung. Khi nguoi dan chua manh dan chi tiéu thi
chic chin doanh nghiép chua thé gia ting quy mo
san xuat — kinh doanh nén doanh nghiép chua thé
manh dan dau tu vén dé gia ting san lugng, phat
trién san xuét kinh doanh.

3.4. Cdc doanh nghi¢p sé thwe hién co ciu lgi
tinh hinh tai chinh va han ché vay von dé tiét kiém
chi phi

Phan 16n cac doanh nghiép nay kinh doanh trong
linh vuc thiét yéu va bién d6 loi nhuan & mic bang
hodc thdp hon 1ai suat huy dong tién gui cua cac

ngan hang thuong mai. Tuy nhién, di véi mot bo
phan doanh nghiép tru dugc dén nay ciing con c6
kha nhiéu doanh nghiép bi mit can dbi vén do dau
tu md rong chua phu hop, chua hiéu qua. Do do,
ngay ca doanh nghiép t6t cling can cau tric lai tai
chinh bang cach han ché ty 1¢ von vay tir ngan hang
ma sir dung von tu 6 tich lily trong nhitng nim qua
dé dam bao an toan. Ngoai ra, cic doanh nghiép
hién nay ciing tim nhiéu cach str dung cac cong cu
tai chinh khac nhau dé giam chi phi tai chinh, dac
biét cac doanh nghiép nhap khau ma khéng co
doanh thu bang ngoai t¢ tir xuat khau, do d6 khong
duoc vay von bang ngoai té theo quy dinh ciia Ngan
hang Nha nudc.

Trudce day, cac doanh nghiép md thu tin dung tra
ngay dé nhap khau hang hoa, sau d6 vay VND dé
thanh toan. Hién nay, cac doanh nghiép tich cuc
chuyén sang dam phéan véi dbi tac ban hang nudc
ngoai cho phép tra cham. Do cac doanh nghiép ton
tai dén nay déu 1a doanh nghiép t6t, doanh sé ban
hang ting truong déu din, nén déu duge nguoi ban
chép nhén tra cham tir 2 dén 6 thang, tiy thudc chu
ky kinh doanh, tdc d6 ban hang. Ngoai ra, hi¢n nay,
mot s6 ngan hang cling dua ra nhiéu san phim méi
nhu UPAS LC (LC tra cham c6 diéu khoan thanh
toan ngay). UPAS LC 1a mot san phim thay thé
hoan hao cho L/C tra ngay bang v6n vay ngan hang,
can bang duoc ca hai diéu kién: giam ap luc vé
ngoai té cho cac doanh nghiép khong c6 ngudn thu
ngoai t¢ va yéu cau dugc thanh toan ngay tir nha
xudt khau. Mot s6 ngan hang da dwa ra san pham
nay tu 1-2 ndm trd lai day va dugc cac doanh nghiép
nhap khau ngay cang huong timg nhu Techcombank,
VPBank, Vietcombank, ACB... Véi viéc sit dung
san phdm nay, nhu cau tin dung cia cac doanh
nghiép nay sé giam di dang ké.

4. Giai phap thic diy ting trwéng tin dung
trong 6 thang cudi nim 2014

Nhu da phan tich & trén, thuc té 13i suat cho vay
hién nay da giam rat sau, dic biét 1a 1ai suét cho vay
ap dung v6i doanh nghiép nén viéc 13i suat giam
thém nira trong thoi gian toi 13 rat kho xay ra. Dé
thac ddy tang truong tin dung va ting truong kinh té
trong 6 thang cudi nam, khong nén coi cat giam i
suat danh nghia 1a mot giai phap trong yéu ma can
¢ cac giai phap nham cai thién mbi quan hé giira
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ngan hang thuong mai va doanh nghiép, cac giai
phap xtr 1y ng x4u va thic day tai co ciu cic ngan
hang thwong mai dé ting truong tin dung thuc su
lanh manh. Ngoai ra, ty trong ting trudng tin dung
danh cho tiéu dung nhom tac gia ciing da thoa dang
va su ¢ gang cua cac ngan hang thuong mai dé dap
{rmg san pham cho vay tiéu dung da rat tot. Do vay,
dé thiic ddy tang truong tin dung cho khu vuc san
xuét, dam bao thuc hién cac muc tiéu nhiém vu nam
2014, mot s6 giai phap sau can dugc nghién ciru va
ap dung.

4.1. Vé phia cdc ngdn hang thwong mai va cdc
doanh nghiép

4.1.1. Lanh dao va can b¢ tin dung cua cac ngan
hang thwong mai can thay doi tw dé duy tiép cdn va
pht trién s6 lwong khach hang

Thay vi chi tap trung vao cac loi ich tryc tiép,
trude mat tir hoat dong tin dung va sy an toan cho
riéng minh, can tap trung cung cap cac giai phap tai
chinh tong thé cho doanh nghiép (tir quan Iy tai
khoan, cung cip cac san pham dich vu thuwong mai
nhu phat hanh thu tin dung, phat hanh bao lanh dén
cac goi san pham cho can bd cong nhan vién cua
khach hang va céc goi tai chinh cho cac dbi tac cua
khach hang,...). C6 nhu vay, doanh nghi¢p méi nhin
thdy hiéu qua tong thé va manh dan vay von, dau tu.
Pdng thoi, thong qua viée cung cap cac giai phap tai
chinh cho dbi tic ciia khach hang (du 1a doanh
nghiép hay c4 nhan), ngan hang thuong mai van c6
thé kiém soét tin dung mot cach khéo 1éo va hiéu
qua nhat ma khong can dén hang loat cic thu tuc
hanh chinh phirc tap va réat tén kém nhu hién nay.

4.1.2. Giam chi phi thuc té ciia mén vay cho cdc
doanh nghiép

Mic du 1ai suat duge cong bd giam trong thoi
gian qua nhung trén thuc té cic ngan hang thuong
mai méi chi giam 1ai suat danh nghia — giam mot
phan chi phi tai chinh cia mon vay, trong khi “cai
gia” ma céac doanh nghiép phai tra cho mon vay bao
gdm ca chi phi tai chinh, chi phi co hoi va chi phi
giao dich. Doanh nghiép vay vén phai chiu cac diéu
kién quy dinh cua ngan hang thuong mai, ngoai
nhitng quy dinh mang tinh dinh tinh, phﬁn dinh
lugng 1a nhiing van dé vé tai san bao dam, ludn bj
dinh gia thdp va khi cho vay, cac ngén hang thuong
mai con cho vay véi ty 18 thip hon dinh gia. Day 1a

kho khan khong nho cho cac doanh nghiép.

Nhiéu ngan hang thuong mai da 4p dung phi giao
dich khi ndp hd so vay vbn va cac doanh nghiép hay
¢4 nhan vay von con phai thuc hién hang loat cac
giao dich bao dam, phai tra cac khoan chi phi khong
nho vé tai chinh va thoi gian, bao gdm cac thu tuc
hanh chinh, luat su,... va nhiéu truong hop, du co
phuong an san xuat — kinh doanh hay du an tét, cac
doanh nghiép hay cac ho gia dinh khong thé vuot
qua nhitng thu tuc nay dugc. Néu tinh cac khoan chi
phi cong véi 13i suat danh nghia phai tra thi tong chi
phi cao hon 13i suat niém yét kha nhiéu.

Do vay, xét vé thuc chit, giam 1ai suét cua céac
ngan hang thwong mai khong han 1a su giam thap
ctia chi phi thyc té ciia mén vay ma chi mang tinh
chat quang cao, didu nay dic biét dung voi cac
chuong trinh giam 1di suat cho vay ddi voi khach
hang c4 nhan va khoan vay dai han. L3i suét cho vay
dugc giam vé muc kha thap, tham chi 13 0% nhung
chi trong 3 dén 6 thang dau hodc tbi da trong 1 nam,
sau d6, 1ai suat duge diéu chinh theo bién do kha
cao, dan dén tong chi phi vay von vin khong giam
dang ké.

4.1.3. Gan két loi ich cia ngdn hang thirong mai
va cua khach hang

Cén dic biét quan tim tdi cac doanh nghiép c6
quan hé nhidu nam va kho khin tai chinh duogc xéac
dinh chi 1a tam thoi. Ly giai cho thue t& dang dién
ra 1a 1ai sudt giam nhung vén van khong thé dén
duoc noi can chinh 1a do céac diéu kién tin dung cta
ngan hang thuong mai qua chit ché va doanh
nghiép khong thé dap tmg. Trai lai voi mo rong tin
dung 6 at trong qua khir, cac ngan hang thuong mai
hién nay nhin chung rat de dat trong viéc dat niém
tin vao viéc str dung vbn, dau tu cta doanh nghiép.
Dé giai quyét triét dé hon van dé nay can giai phap
ttr ca hai phia:

(1) Cac doanh nghiép can chia s¢ thong tin thang
than voi ngan hang vé hoat dong kinh doanh va cac
déac thu trong kinh doanh cuia minh, cling nhu tinh
hinh tai chinh can dugc co ciu theo huéng tich cuc
dé ngan hang thuong mai hiéu va c6 nhiing giai
phép tin dung phu hop;

(2) Cac ngan hang thuong mai, can song hanh va
nam bt duoc dic thu kinh doanh ctia khach hang dé
dua ra cac cau trac tin dung phu hop, tranh dap
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khuon, quan liéu, dan dén viéc bo qua cac khach
hang t6t hodc cho vay vbn dbi voi cac doanh nghiép
khong can hoic khong thé st dung duoc.

4.1.4. Cdc ngdn hang thwong mai can mém déo
hon doi véi cdc doanh nghiép c6 no xdu nhung cé
phirong dn sdan xudt kinh doanh tot

Mot trong nhimng van d& ndi com cta nén kinh té
va doanh nghiép hién nay din dén tinh trang ng qua
han kéo dai ciia doanh nghiép 1a do lugng hang ton
kho 16m, strc tidu thu kém. Ngoai viéc phan loai déi
v6i ting nhom doanh nghi€p ma cé bién phap xur ly
hang ton kho phu hop, cic ngan hang thuong mai
nén ap dung hinh thtrc cho vay “qué ngach” — cho
vay méi dbi v6i cac doanh nghiép co co hoi tot du
chua thé tra dugc no cil. Trong khi cac doanh nghiép
can giam gia ban hang va dua ra cac chuong trinh
kich cau phii hgp. Mot bo phan 16n doanh nghiép bi
khé khan kéo dai, mét can ddi tai chinh, mat can déi
thanh khoan, cac ngan hang thuwong mai lai cung luc
that chat tin dung din dén hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép ngung tr¢.

Trong bdi canh nay, ngan hang thuong mai can
chon lgc cac doanh nghi€p c6 phuong an kinh
doanh hi¢u qua dé thuong thao va tao diéu kién cho
vay. Néu khong c6 nhiing khoan cho vay quéa ngach
dé ctru trg dic biét cho cac doanh nghiép thi ngan
hang thuong mai khoé cé thé thu hoi no cii, trai lai,
c6 vén méi va duge kiém soat khon khéo hon, céc
doanh nghiép c6 thé vuot qua khé khin, phat trién
san xuat kinh doanh va c6 thé tra ca ng cii va ng
moi.

Téng truong tin dung khong nhiing dat duoc chi
tiéu ma con 1a sy ting truong bén viing thuc day
tang truong kinh té hiru hiéu. Cac ngan hang thuong
mai, thay vi chi lo ngai ng x4u va dam béo loi ich va
gia tri tai san cua riéng minh, can co ciu lai thoi han
vay phil hop va thong nhét han muc tin dung phu
hop véi phuong an kinh doanh ctia doanh nghiép,
két hop véi cac giai phap “ho tro sau cho vay” méi
¢6 thé giup doanh nghiép timg budc thoat khoi kho
khan, hi€¢u qua kiém soat va thu ng méi co thé duoc
cai thién.

3.1.5. Cdc doanh nghiép can ddy manh tiéu thu
hang héa dé nhanh chéng gidi téa khé khan va khéi
déng cdc chwong trinh san xudt kinh doanh méi

Lay vi du dién hinh 13 cac doanh nghiép thudc

linh vuc bat dong san — noi hang ton kho & dong
nhiéu, von tich tu 16n, déng thoi anh hudng dén cac
doanh nghiép kinh doanh trong linh vyc phu tr¢g nhu
sat thép, xdy dung,... Can cdu tric lai san pham
(diéu chinh thiét k&, diéu chinh dy toan,...), bo sung
céc tién ich di kém, giam gia ban phu hop dé kich
cau, qua d6, doanh nghiép co thé tu déy manh duoc
vong quay von, thoat khoi kho khan truée mat va
tiép tuc vay von dé ting truong hoat dong san xuét
kinh doanh.

4.2. Vé phia Chinh phii va Ngin hang Nha
nwdc

V& phia Chinh phu va Ngan hang Nha nudc, ba
giai phap can dugc nghién ctru va ap dung dong thoi
bao gom:

(1) Tiép tuc tang cudng quy md va hiéu qua dau
tu cong nhu mot giai phap kich cau, thu hat dau tu
tu nhan;

(2) Thay ddi co ché kiém soat tin dung theo
huéng tap trung vao hidu qua cudi cling;

(3) Ho tro cac mot cach tich cuc va c6 hidu qua
viée giai quyét ng x4u.

Pau tw céng can dwoc ting cueong vé quy mé
thong qua phat hanh trai phiéu chinh phi, ngay ca
khi ban cho hé thong ngin hang dé gia ting mirc
cung tién té ciing s& vira kiém soat lam phat va vira
giam 13i sudt do d6 s& ting tong dau tu cua nén kinh
té. Cac ngan hang thuong mai di ndm giit tréi phiéu
chinh phu thi ting truéng du no van ting 1én mot
cach an toan va thuc sy hitu ich khi ngan sach nha
nude c6 thém ngudn chi tiéu. Tang cuong hiéu qua
trong sir dung von dau tu cong théng qua cac co ché
kiém so4t theo két qua cudi cung (Result — based) va
cac nha lanh dao chiu trach nhiém ca nhan mot cach
minh bach.

Ngdn hang Nha nuéc can ho tro nhiéu hon cdc
ngdn hang thwong mai vé théng tin, dinh hwéng
chinh sdch, trong khi can mé réng quyén tir chii cho
cdc ngdn hang thwong mai bang cach giam thiéu
cdc quy dinh kiém sodt vé doi twong va quy trinh
cho vay. Can rat kinh nghiém tir nhitng bai hoc cho
vay goi wu dii, kich ciu truéc day, khong nhiing
khong hiéu qua ma gay rat nhiéu kho khan cho cac
ngan hang thuong mai dugc tham gia giai ngan. Can
khuyén khich va tao diéu kién hon cho cic ngan
hang thuong mai thuc hi¢n cac khoan cho vay ho tro
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nha & va goi tin dung khuyén khich “tam nong”.
Viéc kiém soat tin dung that mém déo va tao diéu
kién cho loi ich ciia ngan hang thuong mai gan két
v6i loi ich ciia doanh nghiép ludén mang lai hi¢u qua
hon tat ca cac bién phap hanh chinh cu thé.

Thiic ddy chiong trinh tdi cau triic hé thong ngdn
hang thirong mai va giai quyét hiéu qua va triét dé
van dé no xau dé cac doanh nghiép co ng xdu sém
c6 thé tdi tiép cin dwoc nguon von ciia ngdn hang
thiwong mai. Vén dé dua no x4u ra theo doi ngoai
bang chi 14 k§ thuat giam no x4u cta cac ngan hang
thuong mai trong ndi bang ma hoan toan chua duogc
xtr Iy thi cac doanh nghiép dang c6 ng x4u van chua
thé tiép can ngudn von ciia ngan hang thuong mai.
V6i cac khoan ng ban cho VAMC vé thyc chat ciing
chi méi dugc “khoanh” lai va cac ngan hang thuong
mai chi dugc cip mot lugng von qua nhoé so véi sb
luong ng xiu dugc thong ké nén ngudn cho vay
cling nhu sy thén trong cua cac ngan hang thuong
mai 12 yéu t6 han ché tang truong tin dung. Néi cach
khéc, hoat dong xtr 1y ng x4u néu khong triét dé,
mdi quan hé giita ngan hang thwong mai va cac
doanh nghiép s& van chua duoc “coi nut that” thi
ting truong tin dung chua thé ting truong lanh
manh hudng vao khu vuc san xuét kinh doanh.

No x4u truée hét 1a trach nhiém cua cac ngan
hang thwong mai, tiép dén 1a trach nhiém cua cac
doanh nghiép vay von, dic biét 1a cac doanh nghi¢p
nha nudc, da khong sir dung ¢ hiéu qua va dé phat
sinh no x4u. Ngoai ra, khong thé khong xac dinh
trach nhiém cta Nha nude va mot sb co quan hitu
quan ddi vé6i tinh trang no xau nghiém trong nhu
hién nay. Chinh vi vy, viéc xu Iy triét dé no xdu can
dwoc tién hanh bdng cdc bién phdp c6 sw dong
thudn ciia cdc bén cé trach nhiém bao gom ngdn
hang thuwong mai — doanh nghiép nha nuwéc — Nha
nude trén nguyén tic thao g kho khan vudng méc
cho su phuc hdi kinh té nhung ciing can phai cé su
cAu thi, chiu trach nhiém thuc su cua cac bén.

Cu thé 1a cac doanh nghiép, nhat 1a cic doanh
nghiép nha nudc, van can duge tiép can va tiép tuc
dugc vay von cua cic ngan hang thwong mai, du
chua thé tra ng cii. Nguon vén ciia cic ngan hang
thwong mai da dugc huy dong, khong thé khong cho
vay dé thuc day phuc hoéi va ting trudong kinh té.
Nha nuée can co co ché hd tro dé dam bao cho kha

ning tiép can vay von ciia cic doanh nghiép ciing
nhu kha nang gidi ngan cua cic ngan hang thuong
mai, sao cho qua trinh ludn chuyén vén va ting
truong tin dung khong bi “tic nghén”, cac doanh
nghiép khong tiép tuc bi pha san hang loat va nén
kinh té thoat khoi tinh trang kho khan hién nay.

Tiép theo, ng xau can duoc giai quyét triét dé
thong qua ching khoan hoéa dé dwoc mua ban mot
cach rong rdi. Viéc giai quyét ng xau thong qua
chung khoan hoa tuy chua duoc trién khai ¢ Viét
Nam nhung ciing da c6 kinh nghiém quéc té, dac
biét 1a kinh nghiém cua Hoa Ky, Nhat Ban va nhiéu
nudc khac. Hon nita, ching ta c¢6 thé thyc hién thi
diém dé tao ra mot “sy mé dau” va néu thanh cong
s& mo ra mot xu huéng “xa hoi hoa” va chic chin
viée xu 1y no x4u sé triét dé va hiéu qua hon. Nhém
tac gia cho rang ciing chi chimg khoan héa ng xau
thi no xdu méi duge dinh gia theo gia thi truong va
ban cho nha dau tu mdi, dic biét 1a thu hat va tao
diéu kién cho nha dau tu nudc ngoai tham gia xur 1y
ng xau.

Toém lai, tang trudng kinh té va tin dung mot cach
lanh manh 14 muc tiéu quan trong nhét va 1a mong
mubn chung cua Pang, Nha nudc, cac bd nganh, cac
ngan hang thuong mai, cac doanh nghi¢p va moi
ngudi dan Viét Nam. Trong bdi canh thuc t& con
nhitng kho khin nhu hién nay, dé tan dung dugc
nhitng co hoi va dat dugc muc ti€u tang trudng tin
dung va tang truong kinh té 2014, Chinh phu, Ngan
hang nha nudc, cac ngan hang thuong mai va cac
doanh nghiép can nhin chung vé mot hudng va chap
nhan nhitng chi phi co hoi nhat dinh, mién 1a sy
danh ddi co loi hon cho nén kinh té dat nudc.

Nha nudc va cac co quan quan 1y can lam tot hon
vai tro t6 chtrc thuc hién va lam “trong tai” cho
nhirng d6i méi, dot pha dé gan két loi ich cuia doanh
nghiép va cac ngan hang thuong mai. Suy cho cung,
cac ngan hang thuong mai chi dugc coi la nhiing
“dtra con wu ti nhat” ctia nén kinh té thi trudng hay
1a “ba d&” cho moi sy phat trién kinh té khi hoat
dong kinh doanh vi su 6n dinh, phat trién bén viing
cta cac doanh nghiép va gop phan ning cao mirc
song cua cac tang 16p dan cu trong nén kinh té.0J
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Credit growth in the first six months of 2014 and solutions for better credit growth
Abstract:

In the first six months of 2014, the credit growth of the whole banking system of Vietnam reached 3,5%,
which was an increase in comparison with negative growth of the first two months. Due to such growth,
the commercial banks (CBs) and the State Bank of Vietnam (SBV) and some management agencies became
cautiously optimistic of the ability to fulfill the targeted economic growth of 5.8% to 6% and the targeted
credit growth of 12-14% in 2014. In fact, this credit growth rate is slightly decreased compared to the same
period of the previous year and it s difficult to reach the above targets of economic and credit growth rates
of the year. Moreover, credit growth in the business sector mostly relied on the support packages or loan
under the incentive programs, while the proportion of consumption credit and mortgage lending stayed
pretty high. Based on analyzing the real motivation and main factors that had impact on credit growth, this
paper discussed the trends of development and proposed some suggestions to push up credit growth in the
last 6 months of 2014.
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