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An ninh tai chinh la khai niém co ban phan danh tinh trang tai chinh én dinh, an todn va viing
manh. Dé duy tri trang thaz nay can dam bao tinh thanh khodn ciia hé thong ngdn hang thuwong
mai vi ddy la kénh dén vén chinh ciia ca nén kinh té. Nghién ciru ndy tdp trung tim kiém cdc nhén
16 anh hwong téi thanh khodn cia 39 ngdn hang thwong mai Viét Nam tir nam 2009 dén nam
2013. Qua do, phat hién su tac dong cua 6 yéu 16, bao gdm (i) toc dg tang triedng von huy dong,
trinh d¢ ciia gidm doc ngan hang (thudn chiéu) va (i) tong tai san, ty trong cho vay trung dai
han, 1y 1é cho vay so vdi tién giri va tinh trang niém yét cia ngan hang (ngiege chiéu).

Tur khéa: an ninh tai chinh, thanh khoan, ngan hang thuong mai

Controlling the liquidity of Vietnamese commercial banks focusing on the objective of
securing for money and finance market

Abstract

Financial security is the basic definition which means that the financial status is stable, safe and
sound. In order to maintain this status, the liquidity of commercial banks systems need to be
secured, because the commercial banks are the main source of capital of the economy. This
research focuses on discovering factors affecting the liquidity of 39 Vietnamese commercial
banks in the period of 2009 to 2013. And there are 6 factors are found, including: (i) the growth
rate of raising funds, the ability of CEO of banks (positive), and (ii) total assets, proportion of

long term loans, rate of loans to deposits, and the status of listed stocks of banks (negative).

Key words: financial security, liquidity, commercial banks.

1. Tinh can thiét ciia nghién ciru

Tai Viét Nam, an ninh tai chinh dugc hiéu la
“trang thai ciia hé thong tai chinh an toan, mién
nhiém doi véi cdc rii ro, chong do dwoc cdc cii séc
tai chinh tw bén trong, bén ngoal hé thong (Le
Xuan Sang, 2002). Vé6i mot nén kinh té c6 truyen
thong “bao cap qua tin dung” nhu Vi¢t Nam, cti s6c
bén trong, co tam anh huong manh me, dén tir hé
thong ngan hang thuong mai. Ca biét, yéu t6 thanh
khoan cua hé théng nay dugc xem nhu mot chi bao
vé tinh hinh luu thong vén trong nén kinh té. O giai
doan kinh té ting truong on dinh, tinh trang cing
thang vé thanh khoan thudng chi dién ra dip sat Tét
nguyén dan va duoc ngan hang Nha nudc giai quyét

bang nghiép vu thi truong mé (OMO).

Tuy nhién, tor nam 2009, tinh hinh da tré nén
nghiém trong va kho kiém soat hon. Ty 1& cho
vay/huy dong (LDR) ¢ mic cao (trung binh 109%
trong giai doan 2009 dén 2011) va dong tién ra —
vao cac ngan hang thuong mai bién dong manh.
Chat luorng tin dung thap, khong thu hdi duoc tién
vay dé ddi img nhu cau rat tién gui, nhiéu ngan hang
phai khic phuc bang cach huy dong rn(n tu d6 tao
nén nhitng dot canh tranh 1ai suat gay gat lén mirc
20%/nim. Hé qua 1a ludng vbén ngin han dich
chuyén lién tuc giita cac ngan hang, lugng tién gui
rit trude ky han toan nganh ting gép hai lan trong
vong ba nam, tir 2010 dén 2012. Thi trudng lién
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ngan hang ciling khong con 1a kénh huy dong thuong
truc nhu trude do ng qua han nam 2011 da tang
94,2% so v6i nam 2010. Lan dau tién trong lich st,
cac ngan hang thuong mai can tai san thé chap dé
vay duoc tién trén thi truong nay.

Tt ca nhitng dién bién trén xay ra nhu mot vong
tron khién ngan hang cang thém khé khan dé dap
tmg nhu cau thanh toan ngan han. Piéu nay tat yéu
anh huong toi kha ning tai trg vén cho sy phat trién
chung cta nén kinh té. Bén canh d6, nhiing yéu t6
vi mo6 khac nhu can can vang lai tham hut, du tri
ngoai h6i nho, ng cong 16n.... ciing gop phan tao nén
su bat on tai chinh qudc gia trong giai doan tir ndm
2009 dén nam 2011. Trudc tinh hinh nay, Chinh phu
da chi dao thuyc hién nhidu bién phip quyét liét,
trong d6 ¢6 tai cdu trac manh mé hé théng ngan
hang thuong mai, glal quyét no x4u va 6n dlnh lai
sudt. Udc tinh dén cubi nam 2014, ty 18 ng xau duoc
kiém soat & mirc 4,7%. Mit bang 14i suit da giam vé
bang murc cua thoi ky 2005 — 2006. Giao dich trén
thi truong lién ngan hang 6n dinh, tham chi trAm
ling, chung t6 thanh khoan ciia cac ngan hang da
duoc cai thién dang ké.

DPén cudi nam 2014, an ninh tai chinh Viét Nam
cling dan 6n dinh, hau hét cac chi sb déu ndm dudi
cac ngudng canh bao. Tuy vay, nham dat dugc tdc
do6 ting truong kinh t& nhu trudc (trung binh
7%/mam) trong diéu kién chua co kénh huy dong
vbn thay thé, nguy co bung nd tin dung van hién
httu. Dac biét, tr ngay 1/2/2015, ngan hang thuong
mai dugc phép sir dung t6i da 60% von ngén han dé
cho vay trung va dai han thay vi mtrc 30% nhu trudc
day (Ngan hang Nha nudc Viét Nam, 2014).

Mot mit, day 1a gii phap can thiét dé khoi thong
tin dung, khac phuc tinh trang chénh léch Ve ky han
gilta nguon von ctia ngén hang va nhu cau dau tu
ctia doanh nghiép. Mit khéc, quyét dinh nay ciing
ham chtra nhiéu rii ro. Trong bdi canh hoat dong
san xuat — kinh doanh cta doanh nghiép chua bén
viing, dédc biét trong linh vuc xay dung, bét dong
san, tinh h1nh kinh té - chinh tri thé gi6i dién bién
kho 1u0ng, néu ting truong tin dung khong trong
pham vi kiém soat va gén véi an toan thanh khoan,
tinh trang twong tu nhu thoi ky 2010 — 2012 hoan
toan c6 thé 1ap lai.

Chinh vi véy, kiém so4t chit ch& thanh khoan cua
hé théng ngan hang thuong mai 1a nhiém vu quan
trong, gop phan on dinh tai chinh quéc gia. Dé lam
dugc viéc ndy, nhat thiét phai hiéu rd nhirng nhén tb
tac dong, lam thay doi trang thai thanh khoan cua
ngan hang thuong mai.

Trén thé gidi, cac nghién ctru nham phat hién

nhan t6 tac dong dén thanh khoan cta ngin hang
thuong mai dugc thyc hién bdi Diamond va Rajan
(2005), Gorton va Winton (2000), Allen va Gale
(2004), Repullo (2004), Bonfim va Kim (2011),
Vodova (2011)... O Viét Nam, duy nhét c6 nghién
ctru cua Truong Quang Thong va Pham Minh Tién
(2014) sir dung phuong phap dinh luong dé xem xét
anh hudng cia mot sd chi tiéu tai chinh téi rui ro
thanh khoan, dugc do bang khe ho tai trg. Trong khi
thanh khoan cua ngan hang c6 thé xac dinh theo
nhiéu cach khac nhau, dong thoi, thong tin tai chinh
¢ thé khong du tin cdy do thi thuong kém minh
bach, viéc tiép tuc nghién ctru dé bd sung co so 1y
luén va bang chimg thyc nghiém 14 can thiét.

2. Tong quan nghién ctru

Thanh khoan 1a chi ti€u phan anh sic manh tai
chinh ctia mot ngan hang dé thuc hién cac nghia vu
thanh toan (Duttweiler, 2008, 2009). Khi mdt ngan
hang mét thanh khoan, dong nghia véi v& ng, tién
t6i pha san, kéo theo nhiéu hé luy nghiém trong cho
nén kinh té. Chinh vi tim quan trong néu trén, thanh
khoan cuia ngan hang thuong mai trd thanh chi dé
thu hat sy quan tdm va nghién ciru ciia nhidu hoc
gia, trén ca phuong dién 1y thuyét va thuc nghiém.

Theo Thakor (1996), Diamond va Rajan (2005),
Gorton va Witon (2000), Rose (2001), ngan hang c6
thé tao ra nhiéu hodc it hon tai san thanh khoan don
gian bang viéc thay doi co cdu tai trg. Vé 1y thuyét,
ton tai 2 quan diém trai chiéu v& méi quan hé giira
von ciia ngdn hang (hodc an todn vén) va tinh hinh
thanh khoan. Theo quan diém thtr nhat, von cua
ngan hang c6 xu hudng can tré kha ning thanh
khoan thong qua: (i) cdu trac tai chinh dé bi ton
tthO’ng va (i1) sy sut giam cac khoan tién gul Mot
cau trac ta1 chmh dé bi ton thuong dugc thé hién
bang ngudn von suy giam c6 xu hudng tao ra nhiéu
tai san thanh khoan (Diamond va Rajan, 2005),
trong khi mot ty 1é von chi s¢ hiru cao c6 thé lam
giam cac khoan tién guri va theo dé giam kha ning
tao thanh khoan (Gorton va Winton, 2000). Nguoc
lai, theo quan diém thir hai, vn ctia ngan hang va
tinh hinh thanh khoan c6 méi quan h¢ thuan chiéu.
V6i gia dinh thay thé “chdng d& rai ro” (risk
absorption), ngudn von 16n s& hd tro gia ting tinh
thanh khoan cua ngan hang (Allen va Gale 2004).
Boi 18, vbn chu so hiru cho phép ngan hang chiu
dung duogc rui ro 16n hon (Repullo 2004). Vé thyuc
nghiem Vodova (2011), Bonfim va Kim (201 1) déu
cho thay cac ngan hang tai Séc, chau Au va Bic My
c6 muc an toan von cao — chi tiéu dai dién cho von
cua ngan hang — s€ c6 nguy co ruai ro thanh khoan
thép va nguoc lai, tirc 1a quan h¢ thuan chiéu.

Xét vé quy mé tai sdn, cling c6 hai quan diém trai
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chidu. Tannotta va cong sy (2007) cho ring co
nhirg ngan hang qua 16n dé d6 v& (foo big to fail).
Nho duoc bao dam ngam, chi phi von cua nhimg
ngan hang nay giam thap, cho phép dau tu vao
nhing tai san rai ro hon. Truong hop thiéu hut thanh
khoan, cac ngan hang s€ nho toi su hd tro tur ngan
hang Trung wong. Néi cach khac, cac ngén hang rat
16n thuong duy tri trang thai thanh khoan thép.
Nhéan dinh nay dugc cung cb bai nghién ctru thuc
nghiém cua Giannotti va cong su (2010) trén mau
goém 675 ngan hang Y; Vodova (2011) tai 22 ngan
hang Séc; Nguyen va cong su (2012) phan tich
47.684 ngan hang & 113 qudc gia khac nhau. Nguoc
lai, theo Rauch va cong su (2008), Berger va Bouw-
man (2009), cac ngan hang nho thuong tap trung
vao hoat dong ngan hang truyén thong, on dinh va it
riii ro nén s& duy tri tai san thanh khoan thap nhét c6
thé. Vi vy, mbi quan hé giita quy mo ngén hang va
kha ning thanh khoan 14 thuan chiéu, duoc x4c nhan
trong nghién ctru cua Valla va Saes—Escorbiac
(2008) tai Anh; Bonfim va Kim (2011) tai Chau Au,
Bic My.

Dbi voi téc do tang trucng dir no cho vay, chidu
tac dong dugc giai thich thong nhat 1a ngugc chiéu,
theo ca suy luan logic (Pilbeam, 2005) va minh
ching thuc nghiém (Valla va Saes-Escorbiac,
2008). Khi nhu ciu vay von thip, cac ngan hang c6
xu hudng nam gitr nhiéu tai san thanh khoan. Nguoc
lai, lic nhu cau vay von ting cao, tat yéu ngan hang
chuyén doi sang tai san kém thanh khoan dé ky
vong muc loi nhuan cao hon (Pilbeam, 2005).

Ngoai ra, bang phwong phép dinh lugng, Vodova
(2011), Bonfim va Kim (2011) khang dinh 1y /¢ giita
cdc khodn vay va tién giri cang cao, rii ro thanh
khoan cang 16n. Lién quan téi van dé nay, tai thi
truong Viét Nam, Quach Manh Hao (2011) khing
dinh nguy co mat thanh khoan ctia cac ngan hang
thwong mai giai doan trudc nam 2011 xuat phat tir
tinh trang mat can di giira cho vay va tién guri vé ca
quy md va ky han. Dong thoi, 1y trong cho vay trung
dai han va cho vay xdy dung — bat dong san trong
tong dir ng' cho vay dnh huéng dang ké toi thanh
khoan cta ngan hang thuong mai (Quach Manh
Hao, 2011; Hoang Vi, 2008). Thanh Trung (2012)
cho ring téc dé tang trudng von huy déng cao s&
giup ngan hang thuong mai Viét Nam dam bao
thanh khoan tbt. Tuy vdy, tat ca nhitng danh gia néu
trén déu chua dugc kiém chimg tin cay.

Ciing lién quan tdéi hoat dong tin dung, no xdu
dugc xac dinh co6 tac dong ti€u cuc toi kha ning
thanh toan do ngan hang khong thu hdi dugc khoan
vay dé dap tng nhu cau rat tién. Ty 18 ng xdu cao
con gay mat 1ong tin cta ngudi guri tién va nha dau

tu, d& dang dan t6i tinh trang rat tién hang loat khién
ngan hang mat thanh khoan. Cac bang chiing thuc
nghiém déu cho thay suy luan trén la ding dan
(Vodova, 2011; Bonfim va Kim, 2011).

Trén phuong dién quan tri, trinh do ciia nha quan
[y thanh khoan tai ngan hang anh huong tich cuc toi
su thanh cong cuia quyét dinh dau tu — néu du thura
thanh khoan — va mé rdng nguon hodc ban tai san —
néu kha nang thanh toan bi de doa. Mot cach tong
quat, theo Rose (2001), trinh d6 cuia nha quan ly
thanh khoan la thuéc do quan trong vé hi¢u qua
quan ly tong thé dé dat muc ti€u phat trién bén viing.

Cubi cing, Nguyen va cong su (2012) xac nhan
cac ngan hang ni€m yét thuong nam giti tai san
thanh khoan nhi¢u hon nhitng ngan hang chua niém
yét.

3. Phwong phap nghién ctru

3.1. Méu nghién ciru

Tur 41 Ngéan hang thuong mai cia Viét Nam tinh
dén 31 thang 12 ndm 2013, loai tror nhitng ngan
hang méi thanh 18p hodc hop nhat vdi ngan hang
khac khién dir li¢u tai chinh khong dam bao tinh so
sanh va nhiing ngan hang khong cong bo du thong
tin can thiét trong nghién cuu nay, nhom tac gia xac
dinh mau nghién ctru 12 39 ngan hang thuong mai,
pham vi dit li¢u tr ndm 2009 dén nam 2013.

3.2. Nguén thu thap div li¢u

Béo céo thuong nién cua cdc ngan hang thuong
mai va b so li¢u cua Stoxplus.

3.3. Bién sé ciia mé hinh

+ Bién phu thuéc: Tinh hinh thanh khoan cua
ngan hang dugc do bang ty I¢ gitra tai san thanh
khoén so véi tong tai san (ky hi¢u: TSTKSOTTS).
Trong do, tai san thanh khoan 1a cac tai san co6 thoi
gian va chi phi chuyén thanh tién thap (Rose, 2001).
Céach tinh nay phu hop véi nghién ciru cua Rose
(2001) va theo quy dinh cua IMF (2006), AIA
(1996).

+ Bién dgc ldp: gdbm nhimng bién da duoc céc tac
gia trong va ngoai nudc phat hién, trinh bay trong
tong quan nghién ctru. Cach xac dinh va chiéu tac
dong ky vong t6i tinh hinh thanh khoan dwoc thé
hién trong bang 1.

3.4. Phwong phdp xir ly dir liéu

Ap dung k¥ thuat h01 quy_ tuyén tinh trén dit liéu
mang, st dung phan mém hd trg EVIEWS 8.0. M6
hinh nghlen ctru c6 dang:

=By Xy B Xt oty
=B Xy B Xt v T ey
voii=12,...nvat=12,...t
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Bang 1: Danh sach bién dc 1ap ciia md hinh nghién ciru

TT Tén va ky hiéu bién Cach xac dinh Chiéu tac dong
ky vong

1 Tbc d6 ting truong du no tin | Tang trudng tong du no tin dung giita cac -
dung — TANGTD nam
Ty 1é an toan von — CAR Vén tu ¢6 chia tai san C6 rii ro -

3 Ty ¢ ng xau — NOXAU No xau chia tong du ng binh quan -

4 Tdc d6 ting truong vén huy | Tang truong von huy dong gitta cac ndm +
dong— TANGVHD

5 Ty 1& cho vay so véi tién giri — | Du ng cho vay chia tién gui tinh dén cubi -
CVAYSOTGUI nam

6 Ty trong cho vay trung dai han — | Du no cho vay trung dai han chia tong du -
CVTRUNGDAI ng cho vay

7 | Trinh d0 cia gidm déc - | Trinh d6 hoc van cta gidm doc (tong -
TRINHDOGD giam doc). Bien gia, = 1 néu la Ctr nhan,

=2 néu la Thac sy, = 3 néu la Tién s§

8 Tinh trang niém yét - | Bién gid, = 1 néu ngan hang da niém yét, +
NIEMYET = 0 n€u chua niém yét

9 Quy mé — TTS Tong tai san +

10 | Ty trong cho vay xay dung va | Du ng cho vay linh vuc xay dung va bat -
bat dong san — CVXDBDS dong san chia tong du ng cho vay

Trong do:Y,: gia tri cua Y cho dbi tuong i & thoi
diém t

X.,,: gid tri cia X, cho déi tuong i ¢ thoi dieém t

X,,: gid tri ctia X, cho ddi tuong i & thoi diém t

By =Vt e, sal s6 ciia mo h1nh dugc tach thanh
2 phan v, dai dién cho cac yeu t6 khong quan sat
dugc khac nhau giita cac d6i tugng nhung khong
thay d6i theo thoi gian, ¢ ,, dai dién cho nhiing yéu
t6 khong quan sat dugc khac nhau giita cac dbi
tuong va thay doi theo thoi gian.

4. Két qua nghién ctru

Kiém dinh Hausman cho thiy phwong phép phu
hop duoc lya chon 1a tac dong co dinh (FEM). Cac
gia tri uéc lugng tuong tmg duogc trinh bay trong
bang 2.

M0 hinh giai thich duge 25,14% (qua diéu chinh)
su thay doi cua tai san thanh khoan so vdi tong tai
san; kiém dinh F ¢6 Prob = 0,0000 < 0,01 tirc la néu
trén thuc sy c6 nghia; Log likelihood = 121,2195
the hién quan h¢ chit cia mo hinh chap nhan duoc;
Durbin-Watson = 1,022 (nam trong khoang 1 dén 3)
nén mo hinh khong c6 khuyeét tat tu twong quan. Két
qua udc lugng xac nhan cd 6 nhan to tac dong tdi
tinh hinh thanh khoan ctia ngan hang thuong mai
Viét Nam:

4.1. Ty I¢ cho vay so vdi tién giri

Véi do tin cay la 99%, nhan td nay tac dong

Nguon: Nghién ciru cua cdc tdc gid

nguoc chiéu dén thanh khoan cta ngan hang. Khi
ngan hang cang cho vay nhiéu, dic biét néu ty 1¢ nay
dat gia tri >1 nghia la luong tién gui khong du dé
dap tng cac cam két tin dung cua khach hang, ngan
hang phai sir dung ngudn von bd sung nhu di vay to
chuc tin dung, ngan hang Nha nudc. Day 1a nhiing
ngudn von kho huy dong, chi phi cao, ky han ngin
va khong chic chin dugc gia han nén sé gia tang rui
ro thanh khoan. Thuc té nay da xay ra ddi voi cac
ngan hang thuong mai Viét Nam thoi ky 2010 —
2011, khi 13i suat ngan han dwoc diy 1én cao hon so
v6i ky han dai. Phat hién nay phu hgp voi nhan dinh
cta Moore (2010), Fadare (2011), Vodova (2011),
Quach Manh Hao (2011).

4.2. Toc dp ting truwéng von huy dong

Vi do tin cay 95%, nhan tb nay co6 quan hé thuan
chiéu véi tinh hinh thanh khoan ctia ngan hang, phu
hop voi nhan dinh ciia Thanh Trung (2012). Vén
huy dong ctia cac Ngan hang thuong mai Viét Nam
thoi ky 2009 — 2013 tang binh quén 23,24%/mam.
Trong bi canh ng x4u toan nganh tang cao, viéc m&
rong huy dong von khong chi nhiam muyc dich cho
vay mm quan trong hon, dé thanh toan cac yéu cau
rit tién dén han va dam bdo cac quy dinh thanh
khoan chat ch€ ctia ngan hang Nha nudc.

4.3. Ty trong cho vay trung dai han trong tong
du no

Nhan t nay tac dong tiéu cuc t6i tinh hinh thanh
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Bing 2. Két qua wéc lwgng ciia md hinh

Nhan t6 Heé s6 hoi quy Kiém dinh t Xac suat
C 0,114386 2,981444 0,0033
CAR -0,030000 -0,320517 0,7489
CVAYSOTGUI *** -0,030381 -3,627914 0,0004
TANGTD 0,013380 1,042844 0,2984
TANGVHD ** 0,024475 2,009323 0,0460
NIEMYET *** -0,086883 -2,957330 0,0035
TRINHDOGD *** 0,092962 5,409888 0,0000
CVTRUNGDALI *** -0,293957 -3,961557 0,0001
CVXDBDS 0,059812 0,747352 0,4558
TTS * -1,50E-10 -1,778604 0,0770
NOXAU -0,132001 -0,908964 0,3646
Adjusted R-squared 0,251452
Log likelihood 121,2195
F-statistic 5,654887 Durbin-Watson stat 1,022761
Prob(F-statistic) 0,000000

(*p<10%;; **p<5%);

khoan cta ngan hang (d6 tin cay 99%). Trong giai
doan 2009 — 2013, gia tri cho vay trung dai han
chiém trung binh 47% téng du no cho vay ctia hé
thong ngan hang thuong mai Viét Nam. Theo Quach
Manh Hao (2011), sy mét can doi giira ky han tién
gui va cho vay da va dang tr¢ nén nghiém trong.
Céc khoan cho vay dai han chiém ty trong 16n hon
va quy md nhiéu hon so véi cac khoan tién giri c¢6
cung ky han. Khi chinh sach tién té thit chat, vong
quay von ngin han bi han ché nén dat doan, dan t6i
mat kha ning thanh khoan. Hay theo Té Ngoc Hung
(trich trong Hoang Vi, 2008), su ting truong tin
dung qua nong di kém véi co cdu dau tu khong hop
ly, tap trung 16n vao dau tu bat dong san dé toi da
hoéa lgi nhudn, s€ phat sinh rui ro cao khi thi truong
dong bang. Hoat dong nay tao sy mét can ddi vé ky
han gitra tai san c6 va tai san no do ngan hang da su
dung qua nhiéu ngudn v6n ngin han dé cho vay dai
han nén tat yéu tang rai ro thanh khoan.

4.4. Tong tai sin

Trong nghién cru nay, tong tai san duoc phat
hién c6 quan hé nghich chiéu véi tinh thanh khoan,
phii hop vé6i quan diém “qua 1on dé d6 v&” cua
lannotta va cong sy (2007), cling nhu cac nghién
cuu tuong tu duoc thuc hién bdi Giannotti va cong

*Ek < 19%)

Nguon: Nghién ciru cua cac tac gia

sy (2010), Vodova (2011), Nguyen va cong su
(2012). Véi tinh trang “bao cap qua tin dung” dbi
v6i khdi doanh nghiép Nha nudc, cing vi thé doc
ton cta hé thong ngan hang thuong mai trén thi
truong tai chinh, cac ngan hang thuong mai 16n nhat
(hién 1a ngan hang qubc doanh hodc do Nha nudc
nam c6 phan chi phéi) tat yéu duoc béo trg vé thanh
khoan dé gop phan thyc thi cic chinh sach kinh té,
ciing nhu tham gia tai cdu triic hé thong to chirc tin
dung. Diéu nay phan nao tao diéu kién cho cac ngan
hang du tu vao nhitng tai san rai ro hon, c¢é tinh
thanh khoan thép.

4.5. Tinh trang niém yét ciia ngin hang trén thi
truong chirng khodn

Trai nguoc v6i két qua nghién ctru cia Nguyen
va cong su (2012) cac ngan hang thuong mai co
phan niém yét tai Viét Nam nim giit it tal san thanh
khoan hon cac ngan hang chua niém yét. Theo sb
liu ciia Stoxplus, 9 ngan hang hién dang niém yét
¢ phiéu trén hai san chimg khoan khong phai 1a
nhitng ngan hang c6 ty trong tai san thanh khoan
16n, ca bi¢t nhu BIDV, Vietinbank cling chi duy tri
ty trong nay & murc trung binh bang 30% so vdi tong
tai san; trong khi chi ti€u nay tai cac ngan hang chua
niém yét nhu Maritimebank, Techcombank hay
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Pong A 1a trén 50%. Nguyén nhan cua tinh trang
nay co thé do da sd cac ngén hang niém yét déu ¢
quy mo lon, uy tin lau dai va kha nang quan ly tai
san tot (theo Thanh Binh, 2015) nén s& dé dang huy
dong vén bd sung khi can thiét. Vi vay, xu hudng
chung 12 d4u tu vao tai san nhiéu rii ro hon thay vi
nim gitr cac tai san thanh khoan.

4.6. Trinh dj gidm déc

V6i do tin cdy 1a 99%, nhan t6 nay tic dong thuan
chidu dén tinh hinh thanh khoan cta ngan hang, di
dugc Rose (2011) nhan dinh. Trinh d6 cta giam dde
ngin hang cang cao, cang nhéan thirc rd rang vé
nhimg rai ro d6i véi thanh khoan trong dai han va
ap dung cac quyét dinh thin trong nham dam bao
phat trién bén viing.

Céc bién con lai chua du cin cir dé khéng dinh
mdi quan hé véi tinh hinh thanh khoan, can tiép tuc
nghién ctru, lam 0.

5. Thao luin két qua nghién ciru

Két qua nghién ciru thyc nghiém tai 39 ngan hang
thuong mai tai Viét Nam giai doan 2009 — 2013, cho
théy tinh hinh thanh khoan c6 quan hé thuan chiéu
v6i yéu t6 toe d6 tang truong von huy dong, trinh do
cua giém dbc ngén hang va co quan hé nghich chiéu
v6i tong tai san, ty trong cho vay trung dai han ty 1€
cho vay so voi tién gul va tinh trang niém yet clua
ngan hang. Do d6, dé gép phan kiém soat thanh
khoan cua ngan hang thuong mai Viét Nam, hudng
t6i muc tiéu 6n dinh tai chinh tién té qudc gia, cac
tac gia luu y mot s6 van dé nhu sau:

Mot la, huy dong von phit hop véi nhu cau sir
dung cua doanh nghiép: Ngoai muc dich da dang
hoa dé giam chi phi vbn binh quan, tao su khac biét
va tang kha nang canh tranh trén thi truong, cac
ngan hang thuong mai can tich cyc phat trién nhiing
cong cu no méi dé huy dong duge nhidu hon ngudn
vbn trung dai han, dap Gmg nhu ciu sir dung cua
doanh nghiép. Khong nén lam dung céc nghié¢p vu
hoan dbi ky han, néu sir dung phai két hop véi bién
phap dam bao thanh khoan chat ché.

Hai la, tang truong tin dung phdai trong pham vi
kiém sodt va gdn véi an Zoan thanh khoan: Mac du
dugc phép str dung 60% vén ngin han dé cho vay
trung dai han song cac ngan hang thwong mai khong
nén su dung tdi da han mirc nay dé tranh nguy co
mat thanh khoan néu kinh té trong nudc va thé g101
dién bién bat thuong hodc c6 thong tin bat lgi ddi
v6i ngan hang (ddc biét lién quan téi sy thay doi

nhan sy cip cao hodc ning luc tai chinh). Nguoc lai,
vé phia ngan hang Nha nuéc can ap dung bién phap
giam sat thanh khoan chat ché va xem xét diéu
chinh giam ty I¢ néu trén khi cac ngan hang da can
dbi duoc cho vay va huy dong.

Ba la, dam bdo hiéu qua cho vay trung dai han
doi véi linh viee xdy dung — bat déng san: Cho vay
trung dai han, ddi véi xay dung, bat dong san la hoat
dong rui ro song sé 1a lya chon tit yéu cua cac ngan
hang thuong mai trong diéu kién hién nay. Do do,
ngoai nd lyc cta ngan hang dé giam sat chat chd
chat luong khoan vay, Chinh phu can hd tro cai
thién tinh minh bach cua thi trudng bat dong san
thong qua xay dung chi s6 gla phu hop, tang cuong
thong ke, bao céo thong tin vé quy hoach, cap phép
dau tu du an, chinh sach hd tro tai chinh. .. Viéc nay
cling gop phan xir Iy dit diém cac khoan no x4u cua
ngan hang ¢ tai san dam bao 1 bat dong san.

Bén 14, ndng cao ndang lye ciia nha quan 1y thanh
khodn trong ngdn hang: Pé dam bao thanh khoan,
nha quan ly phai theo sat moi hoat dong cua cac
phong, ban lién quan téi viéc huy dong va st dung
vbn trong ngan hang; Chu dong du bao trude giao
dich cta cac khach hang 16n dé chi dong dép ung,
tir 6 1ap ké hoach xir 1y hiéu qua tinh trang thim
hut thanh khoan, ciing nhu sir dung v6n hop 1y khi
thang du. Cubi cung, can ¢6 su déng thuan vdi hoi
déng quan tri dé nhiém vu dam bao thanh khoan
dugc xac dinh rd rang vé tim quan trong va trinh ty
uu tién thuc hién.

Nam la, tang cuong giam sat chdt ché, toan dién
hoat dng ciia hé théng ngdn hang thwong mai, ké
cd ngdn hang quy mé 16n va Nha nude ndm giik ¢é
phan chi phéi: Dé dam bao tinh bén viing cia hé
thdng, tranh nhitng d6 v& diy chuyén, nghiém trong
v6i ca nén kinh té, nhét thiét, ngan hang Nha nudc
can tich cuc giam sat chat ché, toan dién hoat dong
cua ca nhiing ngan hang thuong mai 16n va thugc sé
hitu chi phdi cia Nha nudce. Tach bach quyén quan
ly, giam sat voi sé hiru tai nhirng ngan hang nay,
tlen t6i x6a bo cac quy ché riéng, tinh trang “bao
cép qua tin dung”.

Véi viée thuc thi tich cuc va déng bd cac giai
phap néu trén, tinh hinh thanh khoan ciia hé thong
ngan hang thuong mai Viét Nam s& duoc kiém soat
chat ché, dam bao luu thong vbn hiéu qua cho nén
kinh té, gop phan 6n dinh an ninh tai chinh quc

gia.(J
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PHU LUC. Két qua kiém dinh Hausman

---- Coefficients ----

| (b) B) (b-B) sqrt(diag(V_b-V_B))

| tdcd . Difference S.E.

R
CAR | -0,0041279 -0,0035785  0,0018007 0,0230209
CVAYSOTGUI | -0,0573528 -0,0045493  -0,0953435 0,0345267
TANGTD | 0,011502  0,3426870 -0,0529767 0,0171213
TANGVONHD | 0,0207249 0,0052131 0,0103892 0,0131002
NIEMYET | 0,0372757 -0,0474712  0,0420229 0,0120561
TRINHDOGD | 0,0221034 0,7532641 0,0245603  0,0223161
CVTRUNGDAI | 0,0076512 0,0021823 0,0053431  0,0022145
CVXDBDS | 0,04371281 0,0007622 0,0310992  0,0089122
TTS | 0,00116613 0,0164421 0,0010552  0,0098011
NOXAU | 0,03182623 0,0003322 0,0115892  0,0074065

b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg
Test: Ho: difference in coefficients not systematic
chi2 (8) = (b-B)’[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
= 22,14
Prob >chi2 =  0,00025
(V_b-V_B is not positive definite)
Gi4 tri prob = 0,00025 < 0,005 nén v&i mirc ¥ nghia 5%, thira nhan gia thuyét Ho, lwa chon mé hinh FEM.

Nguon: Tinh todan cua nhom tdac gida

Loi thira nhan/cim on:: Bai viét thuoce dé tai KX01.15/11-15: “An ninh tai chinh tién t¢ cua Viét Nam
trong boi canh hoi nhap quoc te”
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