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Tém tit:

Bai nghién civu dp dung phwong phdp kiém dinh gi6i han phdn phéi tré tw hoi quy (ARDL)
dé woe lwong tac dong dai han va ngan han cia vién tro nwée ngodi (ODA), dau tw triee tiép
nuée ngoai (FDI) 1én tang trueong kinh té Viét Nam trong khodng thoi gian tir 2007 dén 2015.
Két qua hoi quy cho thay ODA dem lai tdc déng am lén tang trucng kinh té Viét Nam trong
ngdn han nhwng mang lai tic dong dwong trong dai han. Bai nghién ciru ciing tim thay khi
ODA ting 1% thi tang truéng kinh té sé la 0.4%. Pong thoi, khong tim thdy bang chimg thuc
nghiém cho thdy tac dong ciia FDI 1én tang trudng trong dai han. Tuy nhién, trong ngdn han
thi chiing thé hién tac dong dicong va cé ¥ nghia thong ké.

Tir khéa: FDI, ODA, tang truong kinh té

Analyzing the effects of ODA and FDI on Vietnam’s economic growth

Abstract:

This research applied Autoregressive Distributed Lag (ARDL) bound testing method to es-
timate the long-term and short-term effects of foreign aid (ODA), foreign direct investment
(FDI) on Vietnam's economic growth in the period from 2007 to 2015. Regression results
show that ODA brings negative effect on Vietnam s economic growth in short term, but it has
positive impact in long term. The research also finds that Vietnam's growth would be 0.4%
when ODA increased by 1%. At the same time, there is no empirical evidence for the impact
of FDI on Vietnam s growth in long term. However, it has positive and statistically significant
impact in short term.

Keywords: FDI; ODA; economic growth.

1. Giéi thiéu

Céc nude dang phat trién trén thé gisi ludn phai
d6i mat v6i nguy co nghéo déi va muc séng thap.
Theo s6 lidu thong ké co ban nam 2015 ciia Ngan
hang Phat trién Chau A (ADB), ty 1¢ nghéo d6i cia
Viét Nam 1a & mirc thap nhat khu vuc véi 9.8%. Day
la mot tin hiéu phén khéi, nhung n6 ciing chi 1a mot
giai doan trong ca mot qua trinh giam nghéo cia
nude ta. Vi vy, dé dap tmg thach thic trong viéc

duy tri ting truong kinh té, cac ngudn luc tai chinh
va dau tu ludn 1a didu can thiét dé gia ting toc do
tang trudng vuot bac.

Tuy nhién, cac qudc gia dang phat trién thudong
thiéu hut ngudn lyc nén cac dong vén FDI va ODA
1a rat can thiét dé dap ung ddy du nhu ciu vé vdn va
lap ddy khoang trong tiét kiém - dau tu va khoang
tréng nhap khau - xuat khau (Ericsson & Irandoust,
2005). Cac dong von nay di chuyén tir qubc gia phat
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trién sang qudc gia dang phat trién dem theo nhiing
loi ich kinh té di kém nhu cit giam tham hut ngan
sach, giam nghéo va thiic day cac hoat dong thuong
mai gitra cung véi dam bao sy 6n dinh kinh té vi mo.

Béo céo caa World Bank (2000) da khing dinh
ODA di mang lai nhiing cai tién cho khu vuc nong
nghiép, ting cuong hoat dong diu tu va gitp cho
hang triéu nguoi trén thé gidi cai thién dugc cudc
song. Theo UNCTAD (2006), FDI 12 ngudn lyc tao
ra cong an viéc lam cho x3 hoi, gia ting ning suit
lao dong va khdi luong thuong mai va la mét kénh
chuyén giao cong nghé.

Tuy nhién, Burnside & Dollar (2000) lai c6 quan
diém khac. Cac tac gia ndy cho rang tac dong cua
FDI 1a thuc su khong hiéu qua ddi véi ting trudng
kinh té vi nhitng nguyén nhéan do thiéu sy quan Iy tir
phia chinh phii, tham nhiing va st dung nguén luc
kém hiéu qua.

Vi nhiing cai cach nén kinh té gan day, Viét Nam
huéng dén tang cudng thu hit FDI, tan dung va khai
thac cac khoan ODA. Ciling trong khoang thoi gian
nay, Viét Nam tang cuong tu do hoa thuong mai va
dau tu. Nhitng giéi han trén cac dong von di vao
dan dugc g& bo dé gia ting stc canh tranh va thu
hat cac nha dau tu. Voi thyc trang trén clng véi
nhitng quan diém trai chidu vé tac dong cua dong
vbn nudc ngoai 1én tang truong kinh té da tao dong
luc cho mét nghién ctru thye nghiém nham khéo st
lai cac tac dong thuc su cua ching cho nén kinh té
Viét Nam trong giai doan hoi nhap va phit trién moi.

Nghién ctru nay nhu mot nghién ctru thyc nghi€ém
bd sung cho Viét Nam khi n6 xem xét FDI, ODA
nhu 12 nhéan t6 quyét dinh tang truong kinh té Viét
Nam. Bén canh nhiing dong vn tir bén ngoai, d& tai
nay con két hop phan tich hiéu qua str dung ngudn
luc trong nude. Pong thoi sir dung phuong phap
luan vimng chic kiém dinh gi¢i han ARDL dé tim ra
wéc lugng tic dong ngin han va dai han ctia nhiing
dong vén nay 1én ting truong cho Viét Nam.

2. Cac nghién ciru trwéc diy

2.1. Méi lién hé giita ODA va ting truéng kinh té

Céc nghién ctru trude day vé mdi quan hé giira
ODA va tang truong kinh t& da cho ra cac két qua
khac nhau. Mallik (2008) di kiém tra tinh hiéu qua
clia ODA lén ting truong kinh té ciia sau qudc gia
nghéo nhat chau Phi va phu thudc nhiéu nhat vao
ngudn vién tro quoc té (Malawi, Mali, Niger, Sierra
Leone va Togo). Tac gia sir dung phén tich dong
lién két va tim thay ODA c6 tac dong dai han nguoc

chiéu 1én ting truong d6i véi nam qudc gia trong
mau nghién ctru, con trong ngan han thi khong c6
¥ nghia thong ké ddi voi hau hét qudc gia ngoai trir
Niger. Két qua trai chiéu nay cho thdy ODA gay tac
hai x4u dén mirc séng cua cac nudc nay vé dai han.
Tuy nhién, tac gia chua giai thich dugc cac 1y do
lam cho ODA va tang truong kinh té c6 mdi quan
hé nguoc chiéu.

Burnside & Dollar (2000) da chi ra c6 thé 1a do
moi trudng chinh sach khong tot 1am cho méi quan
hé nay trai ngugc nhau. Nghién ctru cia hai tac gia
nay duoc thuc hién trén nhiéu qudc gia va phat hién
ra rang ODA thyc su hiéu qua trong viée thuc day
tang truong kinh té & nhimg qudc gia c6 “chinh sach
t6t” nhu 1a lam phat thap, thim hut ngan sach thap
cung véi co ché mo cura thuong mai, ty do hoda tai
chinh va chinh pht c6 cac chinh sach than thién, coi
m¢& véi khu vuc tu nhan.

Hai tic gia nay thyuc hién diéu tra mdi quan h¢
gitta ODA, chinh sach kinh té va ting truéng GDP
trén dau nguoi, st dung co so dit liéu ODA cua
World Bank tir 1970 d&én 1993. Ho chay mot sé hoi
quy trong d6 bién phu thudc 1a mirc ting trudng cua
cac nude dang phat trién, phu thudc vao cac bién
ddc 1ap nhu thu nhap qudc gia trén dau nguoi, chi sb
do ludng su bop méo chinh sach va thé ché, ODA.

Déng thoi, dé mo ta cac dac diém riéng biét cua
ting qudc gia, tac gia ciing dwa vao bién phan chia
sdc tdc, c6 xdy ra vu am sat nao khoéng, cac bién
gia cho ting khu vuc va tham chi 1a do luong nhap
khau vii khi. Qua d6, ho dd tim thdy mdi twong
quan duong c6 ¥ nghia thong ké giira ODA va ting
truong kinh té ctia cac nudc dang phat trién co cac
chinh sach tai khoa, chinh sach tién té€ va chinh sach
thwong mai tot, nhung it tac dong ddi v6i nhiing
qudc gia co cac chinh sach kém hiéu qua. Theo wéc
lugng cua Burnside & Dollar (2000), 1% vién trg
cho qubc gia nghéo duoc quan 1y tét c6 thé lam gia
tang toc do tang truong 1én 0.5%.

2.2. Méi lién hé giiva FDI va ting truwong kinh té

Tac dong cua FDI 1én ting truong kinh té dugc
tranh luan manh mé& trong nhiéu nghién ctru lién
quan tap trung & ca nudc phat trién va dang phat
trién va dua ra nhiéu két luan khac nhau.

Zhang (2006) phan tich tac ddng cua FDI Ién tang
truong kinh t& Trung Quéc sir dung k¥ thuat dit liéu
bang. Véi ngudn dir liéu cta cac tinh thanh tir khu
vuc ven bién va ndi thanh ctia Trung Qudc trong giai
doan 1992-2004, tac gia thay rang FDI da tic dong
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tich cuc vao sy phat trién va nhiing tac dong nay
manh m& & khu vuc ven bién hon 1a khu vuc noi
thanh cta Trung Qudc.

Kim & Bang (2008) tap trung vao nudc Cong hoa
Ireland va phan tich mdi lién hé giita FDI va ting
truong kinh té bang cach str dung chudi dit liéu thoi
gian hang nam cho giai doan 1975-2006 v6i phuong
phap ARDL dé tim mbi quan hé dai han giita FDI
va ting truong kinh té. Két qua ctia bai nghién ctru
nay cho thay tic dong ¢ ¥ nghia thong ké cua FDI
1én tang trudng kinh té ca trong ngan han va dai han.

Tuy nhién, Athukorala (2003) kiém tra nhirng anh
huéng cia FDI trén céc chi sb ting truong kinh t& &
Sri Lanka bang m hinh ddng lién két va higu chinh
sai s6 (ECM), cung v6i chudi dit liéu theo ndm trong
giai doan 1959-2002. Téc gia da di dén két qua hoi
nhap nhang, vi hiéu tmg rong ciia FDI 1én su ting
truong khong du manh mé do cac van dé dang chu
¥ nhu 1a tham nhiing, phap luat Iong 1éo va céu tric
quan tri toi.

Alfaroa & cdng su (2004) ciing st dung dir ligu
chéo theo qudc gia trong giai doan 1981-1999 va
tim thdy rang FDI dua ra tac dong mo hd 1én ting
truong. FDI trong linh vuc chinh thi c6 tac dong tiéu
cuc lén tang trudng, trong khi dau tu vao san xuét thi
¢6 tac dong tich cyc. Trong mot nghién ciru gan day,
Bode & cong sur (2012) diéu tra tac dong ciia dong
v6n FDI di vao 1én mirc thu nhap va ting trudng bén
trong Hoa Ky ké tir thap nién 1970. Két qua la FDI
tham dung lao dong duogc tap trung tai nhirng bang
giau thi lam tang truong thu nhap va gia tang tham
dung vén, con nhimg bang nghéo thi khong.

ODA va FDI di duoc str dung nhu ngudn bd sung
tich lity von nén tac dong ctia ching 1én ting trudng
kinh té ciing duoc phan tich chuyén sau. Nhimng
nghién ctru thyc nghiém khong chi tap trung vao vai
tro bo trg cua cac bién nay 1én ting truong kinh té
ma con 1a tim quan trong ctia ching trong qua trinh
tang truong kinh té.

Ericsson & Irandoust (2005) st dung ham hop 1y
cuc dai dua trén dong lién két cho bo dir liéu bang
cia ndm qudc gia chau Phi trong giai doan 1965-
2000 va két luan rang ODA va FDI ¢ anh hudong
tich cuc dén tang truong kinh té cia cac qudc gia
nay. Do d6, tac gia két luan ODA khong chi 1a ngudn
luc tai chinh bd sung trong nudc ma con 1a ngudn bd
sung cho tiét kiém trong nudc.

Bhandari & cdng sy (2007) cling phan tich tac
dong chung ctia ODA va FDI Ién tang truéng kinh

té cho mot mau cac nuéc chau Au. Ho ap dung k¥
thuat hiéu ing cb dinh trén dir liéu bang trong giai
doan 1993-2002 va tim thdy ludng v6n vao FDI
quyét dinh quan trong 1én hoat dong kinh té, trong
khi ODA khong dong mot vai tro quan trong trong
thic ddy ting truong cia cac qudc gia nay.

Ndambendia & Njoupouognigni (2010) ciling
kiém tra mbi lién hé giita FDI, ODA va ting trudng
kinh té cho mot mau 36 nude chau Phi. Sir dung mot
bd dir liéu trong giai doan 1980-2007 va ky thuat
hiéu mg ¢ dinh ning dong, tic gia khing dinh mdi
quan h¢ tich cyc va manh mé¢ giira ca FDI va ODA
v6i tang truong kinh té trong nhitg qudc gia nay.

3. Dit li€éu, mo hinh va phwong phap nghién ctiru

3.1. Dir liéu

Dir liéu thu thap tir 2007Q1 dén 2015Q3 vé von
FDI di vao Viét Nam va nguén ODA giai ngan co
ngudn tir bao cao tinh hinh kinh té xa hoi tir Bo Ké
hoach va Pau tu (khong c6 nim xuét ban). Ngudn
vbn dau tu trong nudc ciing dugc dua vao xem xét,
dai dién cho nguén luc trong nude. N6 1a toan bo
tién v6n bo ra chi tiéu dé lam ting hodc duy tri ning
lyc san xuat. Nguon von dau tu trong nudc va GDP
duge thu thip tir bao céo tinh hinh kinh té xi hoi
tir Tong Cuc Thong ké Viét Nam (khong nam xuat
ban). Trong d6, GDP thuc duoc chuyén vé cing
mirc gia so sanh nam 2010 theo quy dinh cua Bo Ké
hoach va Pau tu (2012) va duoc diéu chinh yéu tb
mua vu br:ing ki thuat Holt-Winter.

3.2. M6 hinh nghién ciru

Theo cac 1y thuyét ting truong kinh té kinh dién
cung véi nhiing nghién ctru trude day da lam rd mot
diéu rang tat ca cac chi truong vé von 1a mot quyét
dinh quan trong d6i véi tang truong kinh té. Va dua
vao muc tiéu cta bai nghién ctru 13 hudng dén ude
luong tac dong cua FDI va ODA 1én ting trudng
kinh t& Viét Nam. Vi vy mé hinh thyc nghiém dé
uoc lugng dugce thé hién nhu sau:

Y =1X,Z72)

Y thé hién san lvong, X 1a vecto cac dong von
qudc té va Z 1a vector cac bién kiém soat. Bai nghién
ctru sir dung log cua GDP thyec, vi sai phan log ctia
GDP thyc ham ¥ ting truong kinh té. Do do, tat ca
cac bién hoi quy déu duge didn ta dudi dang logarit.
Vi vay mo hinh dugc xac dinh nhu sau:

LnGDPSA = + B,LnFDI + p,LnODA +
B,LnINV +¢ (3.2.1)

Trong do:

86 232 thang 10/2016

Kinh te<Phat trién




LnGDPSA 1 bién dai dién cho ting truong kinh
té thuc, duge do ludng bang logarit ciia tong san
lwong thuc di duge didu chinh theo mua.

LnFDI va LnODA lan lugt 1a logarit cta vén dau
tu truc tiép nudc ngoai di vao Viét Nam va logarit
clia vOn vién trg nudc ngoai giai ngan ciia Viét Nam.

LnINV 14 logarit von dau tu trong nudc. Bién
nay duoc dua vao mo hinh nhim xem xét viée sir
dung c6 hiéu qua ngudn luc trong nude bén canh cac
ngudn lyc nude ngodi. Bién nay ciing thuong xut
hién trong cac mo hinh tan 6 dién va dugc xem 1a
mot nhan t6 tic dong 1én ting trudng.

3.3. Phwong phap nghién ciru

Bai nghién cuu xem xét tdc dong cua FDI va
ODA lén ting truong Viét Nam theo ki thuat dong
lién két bang phan mém STATA. K§ thuat nay gitup
wdc lugng tac dong dai han cta nhitng dong vn nay
1én tang trudng, cing v6i mo hinh higu chinh sai sé
dem lai cac udc lugng trong ngén han va hé s diéu
chinh khi dong lién két duoc tim thiy.

Nhu chiing ta di biét hau hét cac bién kinh té vi
mo 1a khong dung hodc tich hgp bac 1, thuc hién
theo cac phwong phap kinh té lugng trudc day la
phai 1ay sai phan cac bién khong ding trude khi hoi
quy. Viéc 1am nay c6 thé 1am mét di nhirng thong tin
dai han ctia cac bién va thuong nhan nhitng 15i phé
binh 13 khong duoc chuén hoa. Vi vy, dé giai quyét
van dé nay, nhitng nghién ctru sau nay ngay cang gia
tang viéc st dung k¥ thuat duoc chuan héa hon cia
ddng lién két va co ché hiéu chinh sai sé (ECM) dé
udc luong mdi lién hé trong chudi thoi gian. Mot
cach tong quat thi cac phuong phap dong lién két
1a di thiét 1ap mbi quan hé dai han giita cac bién.
Trong bai nghién ctru nay lién quan dén st dung céc
bién vi mé nhin chung thi khong ding, dé thu duoc
thong tin trong dai han, can phai thiét 1ap sy ton tai
moi quan hé dong lién két gitra tang truong kinh té
va cac nhan t6 anh hudng 1én no.

Do do, cach tiép can ARDL cho théy linh hoat
khi n6 c6 thé ap dung trong trudng hop cic bién co
bac tich hop khac nhau (Pesaran, 1997). Thu hai la,
Pesaran & Shin (1999) cho thay rang cach tiép can
ddng lién két ARDL dic biét thich hop khi thyuc hién
dong lién két v6i mau nho va no ciing cho thiy hiéu
qua hon nhirng phuong phap VAR khac. Cudi cing,
Pesaran & Shin (1999) ciing cho thdy ring viéc diéu
chinh bac thich hgp cho m6 hinh ARDL tuong xting
dé khic phuc dong thoi twong quan chudi & phan
du va van dé cac hé sb ndi sinh, vi vay dem lai su

thuan lgi cho ARDL hon nhiing phuong phap dong
lién két khac.

Hon ntra, cach tiép can ARDL thuong dem lai két
qua udc lugng khong chéch cho mo hinh trong dai
han va thong ké t trong mé hinh d6 1a hop 1y tham
chi néu cac hé sb ude luong 1a ndi sinh (Harris va
Sollis 2003). Pesaran & Shin (1995) ciling ching
minh duogc cac hé sd ude luong trong dai han dya
trén tién trinh ARDL 14 cyc ki vitng va cac két luan
vé tham s6 trong dai han dugc dua trén thuyét tiém
can chuan. Pé ap dung phuong phap dong lién két
ARDL, phuong trinh (3.2.1) duoc viét lai nhu sau:

P
In(GDPSA) = B, + z B; In(GDPSA)._; +

i=1
P

W In(FDD,; + ) @y In(ODA), ; +
i=0

-

Uk

Il
=)

8 In(INV),_; + 9,In(GDPSA),_; +
1
9,In(FDI),_; + 95In(0ODA),_, +

+ 9,In(INV)_; + & (3.3.1)

Trong do, B, 1a hé sO chan; g la sai s6 nhiéu trang;
p 1a d6 tré t6i wu; A 1a 1ay sai phan va B 1, 0,0, 6.
la tac dong ngan han cua cac bién trong mo hinh.
Trong khiv,,v,,v,,v,, v, th¢ hién d6 co gian dai han.
Mo hinh hi€u chinh sai s0 tong quat cho phuong

trinh (3.3.1) c6 dang nhu sau:

P
In(GDPSA) = B, + Z B; In(GDPSA),_; +

i=1
p
W In(FDD,; + ) @y In(ODA), ; +

1=0

I
o

P
Z 81 ln(lNV)t_l + AECt—l + ut
i=0
Trong d6, A 1a tham s diéu chinh thé hién toc do
diéu chinh va EC 1a phan du 1ay ra tir uc lwong mo
hinh dong lién két & phuong trinh (3.3.1).
4. Két qua va thao luan
4.1. Kiém dinh tinh dirng
Bai nghién ctru kiém tra tinh dimg cua tit ca cac
bién trong mo hinh dé xac dinh béc tich hop cua
ting bién. Diéu nay rat can thiét dé dam bao cac
bién khong ding ¢ bac 2 va dé tranh dua ra két qua
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héi quy sai 1dm. Theo Ouattara (2006), thong ké F
ma Pesaran & cong su (2001) tinh toan khong con
dung khi xuat hién cac bién dimg bac 2 vi kiém dinh
gidi han dugc dua trén gia dinh cac bién chi c6 thé
dimg & bac 0 hay dimg béac 1. Do d6, sir dung kiém
dinh nghiém don vi trong tién trinh h6i quy mé hinh
ARDL van cin thiét & dam bao khong c6 mét bién nao
tich hop & bac 2. Trong phan nay, bai nghién ctru sir
dung kiém dinh nghiém don vi Dickey-Fuller (ADF).
Kiém dinh nay s& di u6c luong phuong trinh sau:

k
ye=a+ (L $)Ot+ Py + ) Vivei+e
i=1
k
Ay, = a+ pbt +py,_q + Z YiVe-i + &
i=1

Trong d6,t=1,2, ..., n.
Gia thuyét H: p =1-¢=0 (nghiém don vi - chudi

khong ding), k 1a do tré cua bién phu thudc va n la
sb quan sat. Trong do, do tré t6i wu k duoc lua chon
theo cac thong tin AIC, HQC, SIC cang nho cang
phu hop.

Bang két qua kiém dinh nghiém don vi cho thay
cac bién ctia mé hinh ¢6 LnGDPSA va bién LnINV
dung ¢ bac 1 va hai bién con lai LnFDI va LnODA
dirmg ¢ bac 0 boi vi tri tuyét dbi cia gia tri thong ké
l6n hon gi 4 tri té1 han & cac muc y nghia.

Tuy nhién, Perron (1989) cho biét su Xuét hién cua
diém giy cau tric 1am cho két qua kiém dinh ADF
thong thuong bi chéch vé phia khong bac bo gia
thuyét HO. Vi vay, bai nghién ctru da thyuc hién thém
kiém dinh Zivot va Andrews. Ta c6 két qua kiém
dinh Zivot va Andrews dugc trinh bay ¢ bang 2.

Két qua bang 2 cho thay tri tuyét ddi cua gia tri
thong ké t nho nhat 16n hon tri tuyét dbi cua gia tri
t6i han. Piéu dé ciing c6 nghia rang khong cé bién

Bang 1: Kiém dinh nghiém don vi - ADF test

Bidn ij Gia tri thong ké | Gia tri téi han | Gia tri ti han | Gia tritéi han | Két

tré ADF 1% 5% 10% ludn
LnGDPSA | 3 -3.444%% -3.670170 -2.963972 -2.621007 I(1)
LnFDI 1 2.966** -3.646342 -2.954021 2.615817 1(0)
LnODA 2 -10.0165%** 4273277 -3.557759 -3.212361 1(0)
LnINV 3 -7.0227% %% 4296729 -3.568379 -3.218382 I(1)

Ghi chii: * ** *** [an Lot thé hién cho mutc y nghia thong ké tai 10%, 5%, 1%.

Nguén: tinh todn cia tdc gid

Bing 2: Kiém dinh nghiém don vi ¢é diém giy cAu tric Zivot — Andrews

» . i Gia tri toi han
Bién Thong ké t nho nhat
1% 5% 10%
LnGDPSA -5.419%* (2010q1) -5.57 -5.08 -4.82
LnFDI -5.859%%* (2009q2) -5.34 -4.80 -4.58
LnODA -11.422%%* (2009q2) -5.57 -5.08 -4.82
LnINV -8.244*** (2008q3) -5.57 -5.08 -4.82

Ghi chii: * ** *¥* [an lirot thé hién cho mirc y nghia thd’ng ké tai 10%, 5%, 1%

Nguon: tinh toan cua tac gia

Biang 3: Két qua thong ké F kiém dinh sy ton tai ciia mdi quan h¢ dai han giira cac bién

Céc gia tri to1 han
Thong ké F
10% 5% 2.5% 1%
1(0) I(1) 1(0) I(1) 1(0) I(1) 1(0) I(1)
F=4413 2.72 3.77 3.23 4.35 3.69 4.89 4.29 5.61

Nguon: tinh toan cua tdc gid
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Bing 4: Két qua wéc lwgng tic dong ciia FDI va ODA Ién ting truéng kinh té Viégt Nam

D.LnGDP
AD]
L1.LnGDP -0.125
(3.29)%**
LR
LnFDI -0.026
(0.71)
LnODA 0.418
(4.95)%%*
LnINV 0.017
(0.19)
SR
LD.LnGDP -0.653
(3.40)%**
L2D.LnGDP -0.729
(5.27)%**
L3D.LnGDP -0.533
(3.86)%**
D.LnFDI 0.007
(1.89)*
LD.LnFDI 0.008
(2.55)**
L2D.LnFDI 0.002
(0.79)
L3D.LnFDI 0.007
(2.52)**
D.LnODA -0.054
(3.63)%%*
LD.LnODA -0.044
(3.83)%**
L2D.LnODA -0.030
(3.90)%%*
L3D.LnODA -0.018
(4.11)%**
_cons 1.367
(3.56)%**
F 7.74%%*
R’ 0.89
N 31

A: Twong quan chudi
B:Dang ham

C: Phwong sai thay doi

D: Tac dong ARCH

chi2 = 2.8 (0.0943)

F(3, 12) = 1.92 (0.1801)
chi2 = 0.78 (0.3779)
chi2 = 0.003(0.9535)

nao ¢ ca hai moé hinh la duing ¢ bac 2. Vi vay thda
min diéu kién dé chay mé hinh kiém dinh giéi han
ARDL dé tim ra mdi quan hé dai han giira cac bién.

4.2. Kiém dinh dong lién két

Bai nghién cuu kiém dinh dong lién két dé xac
dinh sy ton tai moi quan hé dai han gitta cac bién.

*p<0.1, ¥* p<0.05; *** p<0.01
A: kiém dinh Breusch Godfrey LM
B: kiém dinh Ramsey Reset
C: kiém dinh Breusch Pagan Heteroscedasticity
D: kiém dinh LM test cho phwong sai thay doi cé diéu kién (ARCH)

Sy ton tai moi quan hé trong dai han sé quyét dinh
tinh dang dén cua udc lugng va két luan vé tham s6
cua md hinh.

Vi gia tri thong ké F (4.413) cao hon mirc gia
tri toi han cta gidi han trén (4.35) nén gia thuyét:
khoéng c6 su ton tai moi quan h¢ dai han gifra cac
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bién c6 thé duoc bac bo ¢ mirc y nghia 5%. Kiém
dinh nay da khang dinh mdi quan hé dai han giita
céc bién trong md hinh. Vi vay chiing ta c¢6 thé wéc
lugng cac chuyén dong dai han va ngén han dé xac
dinh tac dong ctia FDI va ODA 1én tang trudng kinh
té Viét Nam.

4.3. Két qud wéc lwong ARDL

Béng 4 cho thay ODA c6 tac dong duong va anh
hudng déng ké 1én ting truong Viét Nam. Khi ODA
tang 1% thi tang truéng kinh té s& 12 0.4%. Hé sb hdi
quy trén dong vén FDI mang d4u 4m nhung khong
¢6 y nghia thong ké va dong von dau tu trong nudc
thi tac dong duong va ciing khong c6 y nghia thong
ké nén khong tim thiy du bang chimg manh mé cho
thiy tac dong ctia ching 1én ting truong kinh té Viét
Nam trong dai han. Bang 4 ciing cho thdy hé sb diéu
chinh sai s6 13 -0.125, c¢6 nghia 1a tc do didu chinh
tir gia tri ting truong kinh té thyc vé gia tri can bang
dai han 14 12.5% ¢ mirc y nghia 1%. Con s6 nay cho
thay téc d6 diéu chinh 1a kha cham chap. Dau am
ctia hé sb didu chinh ciing khang dinh sy tn tai mdi
quan hé dong lién két trong mé hinh.

Hé sb ude lwong quan hé dai han va ngén han
duogc trinh bay trong bang 4.

Cac hé¢ s6 uéc luong trong ngin han déu co y
nghia thdng ké, trong d6 FDI ¢6 tac dong duong va
ODA lai ¢6 tac dong am lén tang truong Viét Nam
trong ngén han va khong tim thay tac dong ctia dau
tu trong nudc. Hé s6 ALnFDI 1a 0.007 twong quan
duong véi tang truong kinh té & mic y nghia 10%.
Bién tré ciia ALnFDI ciing cho thdy tac dong duong
lén tang truong kinh té. Pay 1a co ché bién dong
ngan han theo thoi gian dong gop vao ting truong

Do thi kiém dinh CUSUM va CUSUMQ
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GDP. Cac kiém dinh chuan doan cho thdy mé hinh
khong co6 hién tuong tu tuong quan ¢ mirc y nghia
5% khi p-value (0.0943) 16n hon muac y nghia 5%.
Twong tu cho kiém dinh dang ham va phuong sai
thay ddi déu vuot qua khi p-value cta cac kiém dinh
nay déu 1én hon mirc y nghia thong ké 1%

4.4. Kiém tra tinh én dinh ciia mé hinh

Bai nghién ciru st dung kiém dinh CUSUM va
CUSUMSQ ciia Brown & cong sy (1975) dé kiém
tra cac hé s6 hoi quy trén 1a 6n dinh trong sudt thoi
gian nghién ctru. Két qua kiém dinh dugc thé hién
0 hinh 1.

Hinh 1 cho thiy duong CUSUM va CUSUMSQ
déu nam trong dudng gi¢i han véi muc ¥ nghia 5%
nén cac tham sb hdi quy trong mé hinh 1 6n dinh
trong sudt thoi gian nghién ciru.

5. Két luan

Bai nghién ctru xem xét mdi lién hé giita FDI,
ODA va tang truong kinh té Viét Nam, dong thoi
kiém tra tinh hiéu qua ctia ngudn luc trong nude. Két
quéa woc lugng cho thiy ring trong ngin han dong
v6n ODA dem lai tic dong am 1én ting trudng kinh
té Viét Nam nhung mang lai tic dong duong trong
dai han. Dong thoi, khong tim thiy bang ching thyc
nghiém cho thy tac dong ctia FDI 1én ting trudng
trong dai han.

Tuy nhién trong ngan han thi ching thé hién tac
dong duong va co ¥ nghia thong ké. Ngudn von
dau tu trong nudc cho thy tic dong duong 1én ting
truong kinh té nhung tac dong nay khong thé hién
manh mé& trong mé hinh. Két qua nay c6 thé 1a do
lwong von dau tu trong nude con thap chua thyc su
d0 manh dé tao ra anh hudng 16n trong ting truong.
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Vi vay, Chinh phii can thic ddy cac ngudn lyc dau
tu trong nudc, tap trung vao cac khoan chi tiéu lam
tang nang luc san xuét cho xa hoi. Néu luong von
dau tu trong nudc dugce ting 1én thi c6 18 trong twong
lai ngudn von nay s& dong vai tro hitu ich trong thic
day ting truong cho Viét Nam.

Qua két qua nghién ctru nay, cac nha hoach dinh
chinh sach c6 thé nhin thiy vai trd quan trong cua
ODA dbi voi tang truong Viét Nam. Diéu nay ciing
6 nghia 1a can phai that than trong khi lugng ODA
sut giam dot ngdt vi nd c6 thé giy ra tac dong xau
1én nén kinh té. Tuy nhién, ODA ciing 14 khoan vay
nudc ngoai, vi vay nd ciling c6 nghia vu hoan tra
mic du khoan vay nay c6 nhing diéu khoan wu dai
di kem.

Bén canh dé, cling can phai cin trong khi tao ra
ganh ning no nude ngoai chong chat din dén nhiing
khoan hoan tra nghia vu ng khong 15. Trong trudng
hop nay t6t nhat van nén thay thé vai tro cia ODA
bang FDI. Mic du, FDI dugc tim thiy trong bai
nghién ciru ndy c6 tac dong yéu 1én nén kinh té, két
qua nay cho thiy viéc sir dung ngudn vén nay chua
thyc sy hiéu qua. Diéu nay c6 thé giai thich phan
16n cac doanh nghiép c6 vén FDI tap trung vao khai
thac loi thé gia nhan cong ré, nguodn tai nguyén co
san, lap rap, gia cong san pham tiéu thy ndi dia va
xuat khau.

Tai li€éu tham khéo

Hon nita, sy lién két gitta doanh nghiép c¢6 vén
FDI va doanh nghiép ndi dia con han ché. Do vay,
chua hinh thanh duoc chudi lién két san xuit, cung
ung hang hoa va cac nganh cong nghiép phu trg. Vi
vay, chinh phti can tao ra sy lan toa vé cong nghé va
trinh d¢ quan ly, thong qua céac hinh thtc lién doanh
dé c6 thé hoc hoi vé quan ly, kinh nghiém, cong
nghé. Cai thién moéi truong kinh doanh, tao hanh
lang phap ly thong thoang phuc vu cho muc tiéu quy
hoach nhiing nganh miii nhon c¢6 ham lugng cong
nghé cao, tao ra gia tri kinh té cao dé thu hut FDI,
hon 14 chi tap trung vao khdi lugng nhu trude day.

Pong thoi, dé gia tang tinh hiéu qua ciia ngudn
ODA trong ngan han, chinh pht cin quan tim hon
cho cac dy an phat trién doanh nghiép trong nudc.
R6t von ODA cho cic doanh nghiép tu nhan can
vbn san xuat kinh doanh trong nhitng nganh kinh
t& miii nhon cua quéc gia. Mac du, Bo K& hoach va
Pau tu (2014) d3 md ra mot co ché cho khu vuc tu
nhan tiép can ODA, nhung van chua thong thoéng
vé mit thé ché, co ché quan 1y, thu tuc hanh chinh
va niang lyc con ngudi, can c6 su linh dong trong
phwong thirc giai ngan, tao diéu kién thuan loi cho
céc doanh nghiép nay tiép can von voi cac muc tiéu
phat trién san xuét kinh doanh gép phan phat trién
kinh té xa hoi.
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