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Tém tit:

Bai viét nghién ciru co ché tac dong phi tuyén cia kiéu hoi t6i tang trieong kinh té. Sir dung kj
thudt wéc lwong SGMM ciia Arellano va Bond (1991) va bé dir liéu mang cho 30 quoc gia dang
phat trién Chau A - Thai Binh Dwong giai doan 1996 - 2015, nghién civu xdc nhdn sw ton tqi ciia
méi quan hé phi tuyén tinh dang chit U giita kiéu hoi va ting truong kinh té. Theo dé, kiéu hoi cé
thé lam suy gidm ting truong trong giai doan dau, nhung vé sau sé thiic ddy ting trieong tro lai.
Piéu nay xay ra do ban dau kiéu héi cé thé dwoc danh cho tiéu ding, dau tw khong sinh 16i. Sau
khi vieot qua nhu cdu tiéu ding, kiéu hoi sé dan hwéng vdo cdc khu viee sinh 161 tot hon.

Tir khoa: ting trudng kinh t&; kiéu hi; SGMM; Chéu A - Thai Binh Duong; phi tuyén.

Non-linear effects of remittances on economic growth: evidence from Asia-Pacific region
Abstract:

This paper aims to investigate the non-linear effects of remittance on economic growth. Using the
Arellano and Bond (1991) System GMM and a strongly-balanced panel of 30 developing Asia-
Pacific countries over the period 1996 - 2015, we find evidence of a “U-shaped” relationship
between remittance and economic growth. Under this mechanism, growth responds negatively
to remittance in the early phase, but reverses positively in the later phase. This could primarily
be due to inefficient use of remittance in the beginning, followed by more efficient spending and
investment after meeting the initial consumption needs.

Keywords: Economic growth; remittance; SGMM; Asia-Pacific, non-linearity.

1. Gidi thi¢u

Cung véi sy gia tang cia dong lao dong di cu
sang cac qudc gia khac nhau, luu luong kiéu héi
chuyén vé cac qudc gia dang phat trién ngay cang
tang nhanh. Thong ké tir World Bank (2016) cho
thy rang kiéu hdi duong nhu 1a ngudn tai tro quan
trong thtr hai ddi véi cac qudc gia dang phat trién,
chi dtmg sau dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI), va
ludn vuot trdi so voi von hd tro phat trién chinh thirc
(ODA).

Mac du chi€ém ty trong cao, vai tro cta kieu hoi doi

v6i phat trién kinh t& xa hoi duong nhu chua dugc
khing dinh 15 rang. Cac két qua nghién ctru cho thiy
anh huong khong ro rang, tham chi trai ngugc nhau ctia
kiéu hdi dbi voi phat trién kinh té - x4 hoi néi chung va
tang truong kinh té ndi riéng (vi du: Chami & cong s,
2009; Vargas-Silva & cong su, 2009; Majeed, 2015).
Riéng ddi voi tang trudng kinh té, cac 1y giai hién nay
tap trung cht yéu vao mdi quan hé tuyén tinh giira kidu
héi véi ting trudng theo ca hai hudng thuan va nghich
chiéu. Két qua 1a vai tro cua kidu hdi tré nén khong rd
rang. Do do, cac qudc gia dang phat trién s& kho long
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tap trung cho viéc thyc thi chinh sach thu hat va st
dung kiéu hoi.

Nghién ctru nay vi vay dua ra mét cach nhin khac
vé tac dong cuia kidu hdi ddi véi ting truong kinh té.
Cu thé, van dung cac co ché tuyén tinh da duoc chi
ra trude day, ching toi dé xuat co ché tac dong phi
tuyén hinh chit U cta kiéu héi ddi voi ting truong
kinh té. S6 liéu sir dung cho kiém dinh 14 cua 30
qudc gia dang phat trién tai khu vie Chau A — Thai
Binh Duong trong thoi gian 20 nam (1996 —2015).

Bai viét duoc bd cuc nhu sau: phan tiép theo
dugc danh dé trinh bay tong quan cac nghién ctru
lién quan dén mbi quan hé giita kiéu héi va ting
truong kinh té. Tiép dén, co ché tic dong phi tuyén
hinh chit U cua kiéu héi déi véi ting truong kinh té
s& dugc dé xuat va ly giai. Phan phuong phap nghién
clru md ta bo s6 liéu duge su dung va phuong phép
phan tich. Phan két qua kiém dinh va cudi cung 1a
ban luan két qua s& két thiic bai viét nay.

2. Co s 1y thuyét va phwong phap nghién ciru

2.1. Co so ly thuyét va khung phén tich

Téc dong cua kiéu hdi téi cac khia canh kinh té xa
hoi da duoc chi ra trong cac nghién cuu. Trén thuc
té, cac nghién ctru trén thé gidi da cho thay kiéu hoi
c6 thé tac dong t6i cac chi tidu kinh t& xa hoi khac
nhau nhu céac chi s6 kinh t& vi mé (Chami & cong
su, 2009; Vargas-Silva & cong su, 2009), chi $6
phat trién con ngudi (Ustubici & Irdam, 2012), moi
truong thé ché va tham nhiing (Majeed, 2015; Abdih
& cong su, 2012), hay x6a doi giam nghéo (Vargas-
Silva & cong su, 2009),... Riéng dbi véi tang truong
kinh té, tic dong cla kiéu héi thuong dugce ly giai
theo cac co ché tuyén tinh, nhung bao gdm ca hudng
tich cuc va tiéu cuc.

Tir goc do tich cuc, kidu hdi duge cho 1a c6 thé
gitip kich thich tang truong kinh té théng qua ting
cuong von tai chinh va con ngudi hodc qua viée lam
ting nang suat lao dong (Barajas & cong su, 2009).
Chéng han, & tAm vi md, kiéu hdi tir nudc ngoai
chuyén vé c6 thé gitp cac gia dinh thao g& cac ganh
ning tai chinh, mé rong vén kinh doanh hodc ting
cudng dau tu vao gido duc cho cac thanh vién. Bén
canh d6, lugng tién 16n hon trong cac gia dinh ciing
6 thé gitp cac gia dinh dé dang vay von hon, mo
rong luong von co thé ding cho cac hoat dong san
xuit kinh doanh (Giuliano & Ruiz-Arranz, 2005). O
tam vi md, mot luwong kiéu hoi du lén cling cé thé
gitip ting ngudn von trong nén kinh té va vi vy, lam
giam chi phi vén vay trong nén kinh té. Ngoai ra,

dong kiéu hdi chuyén vé ciing dugc cho 13 giup én
dinh kinh té vi mé trong nudc, khién cho méi trudng
dau tu noi dia trd nén hép dan hon voéi cac nha dau
tu (Chami & cong su, 2009; Lucas, 2005).

Bén canh d6, kiéu héi ciing duoc cho 14 ¢6 thé anh
hudng tich cuc toi nang suat lao dong, qua dé thuc
day tang truong kinh t& vé mat dai han (Barajas &
cong su, 2009). Theo do, lugng kiéu hdi chuyén vé
¢6 thé lam tang lwong vén sin c6 cho cac to chirc
tai chinh trung gian va vi vay c6 thé c6 thé nang cao
hiéu qua kinh té nhd quy mé. Ngoai ra, lugng von du
16n ctia cac to chirc tai chinh nay c6 thé nang cao vi
thé chinh trj ciia cc to chirc nay, thiic day cac chinh
phu cai cach tai chinh theo hudng hiéu qua, phu hop
v6i thong 1€ thi truong (Aggarwal & cong su, 2006).
Ning sut lao dong trong nén kinh té vi vay s& dugc
tang Ién (Leon-Ledesma & Piracha, 2004), giap
thiic day ting truong kinh té.

Tuy nhién, nhiéu nghién ctru ciing chi ra céac tac
dong tiéu cuc co thé co cua kidu hoi ddi véi ting
truong kinh té. O tAm vi mo, lugng kiéu hdi chuyén
vé c6 thé anh hudng tiéu cuc t6i s6 luong ngudi tham
gia Iyc lugng lao dong. Ly do 13 vi lugng tién nay co
thé dugc danh chu yéu cho cac myc tiéu tiéu ding
thay vi dua vao san xuat kinh doanh, mot noi dung
da dugc cac nha kinh t& quy thanh “rui ro dao dirc”
(Chami & cong su, 2003). Trong truong hop lugng
tién nay duoc coi 1a lau dai, nhiéu kha ning nguoi
nhén tién s& mat dong lyc tham gia lyc lugng lao
dong va vi thé 1am giam ting truong kinh té (Barajas
& cong sy, 2009; Matiur & cong su, 2006). O tam
vi mo, kiéu héi ting manh c6 thé gy ra hién tuong
“can bénh Ha Lan” thong qua viéc day ty gia ting
1én, lam han ché xuét khéu, do d6 anh hudng x4u t6i
san xudt va viéc lam (Catrinescu & cong su, 2006).
Ngoai ra, ciing dd c6 nhiing bang chimg cho thay,
kiéu héi co thé 1am giam dong co cia nguoi dan
trong viéc kiém soat hiéu qua cac chinh sach kinh
té cta Chinh phu. Chinh vi thé, kiéu hdi c6 thé lam
gidm hi€u qua chinh sach kinh té (Abdih & cong su,
2012), va tang muc d¢ tham nhiing (Majeed, 2015).
Két qua 1a ting truong kinh té s& bi anh huéng tiéu
cuc thay vi tich cuc.

Cac nghién ctru thuc nghiém vé mdi quan hé giita
kiéu héi va ting truéng kinh t& vi vay cho ra cic
két qua khac nhau, tham chi trdi ngugc nhau. Chéng
han, nghién ctru cua Catrinescu & cdng sy (2006)
tim thdy moi quan hé thuan chiéu giira kiéu hdi va
tang truong véi s6 lidu tir 114 qudc gia giai doan
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1991-2003. Tuong ty, nghién cuu cua Vargas-Silva
& cong sy (2009) cho thiy quan hé duong gitra kiéu
héi va ting truong GDP thyc té trén dau nguoi &
20 qudc gia giai doan 1988-2007. Gan day, sb liéu
chudi thoi gian trong nghién ciu cia Siddique &
cong su (2010) ciing cho thay két qua tuong tu &
Bangladesh. Tuy nhién, cling c6 nhiing nghién ctru
khong tim thdy mdi quan hé nay c¢é y nghia thong ké
(chéng han: Giuliano va Ruiz-Arranz, 2005; Faini,
2001). Mot s6 nghién ctru tham chi con tim thay
quan hé nghich chiéu giira kiéu hdi va ting truong
kinh t& (Chami & cong su, 2003).

Dé 1y giai van dé trén, mot sd nghién ctru gan
day cb giang chi ra cac diéu kién c6 thé 1am thay doi
tac dong thuan hay nghich chiéu cua kiéu héi toi
tang truong kinh té. Tuy nhién, két qua thyc nghiém
dudng nhu ciing chua thdng nhit. Ching han, Bettin
& Zazzaro (2009) tim thay tic dong cua kiéu héi tdi
tang truong kinh té 1a thuan chiéu khi h¢ théng ngan
hang hiéu qua nhung nghich chiéu trong truong hop
hé thong nay kém hiéu qua. Nguoc lai, Fayissa &
Nsiah (2008) lai tim thy kiéu hdi c6 thé kich thich
tang truong & cac qudc gia Chau Phi can Sahara, noi
ma hé thdng ngan hang kém phat trién. Ho 1y giai
rang kiéu hdi lic nay tro thanh kénh tiép von dau tu
thay thé cho hé thong ngan hang va vi vy gilip ting
truong kinh té.

Du cach 1y giai trén c6 thé hop 1y néu xét trén
binh dién mot sd nén kinh té cu thé, chung t6i cho
rang ciing ¢6 mot cach 1y giai khac 1a mbi quan hé
giita kiéu hoi va tang truong kinh té co thé khong
tuyén tinh ma thay d6i ctng véi sy tang 1én ciia tong
lugng kiéu hdi hodc theo thoi gian (Lé Pat Chi &
Phan Thi Thanh Thuy, 2014; Hassan & c{ng su,
2012). Cu thé, trong nghién ctru ndy, ching t6i cho
rang moi quan hé giita kidu hdi va tang truong kinh
té ¢6 thé theo hinh chir U. Diéu nay c6 thé 1y giai tir
chinh céac lap luan 1y thuyét hién tai lién quan dén
véan dé nay nhu sau.

Trude hét, khi lugng kiéu hdi chua du 16n dugce
chuyén vé nudc cho cac gia dinh, muc dich chu yéu
duogc danh cho tiéu dung. Pay la diéu thuong xay ra
& cac qudc gia dang phat trién, noi ma lugng kiéu
hdi duoc chuyén vé cac gia dinh c6 ngudi di xuét
khau lao dong nhiam muc dich giai quyét sinh ké
va giam nghéo (UNCTAD, 2011). Trong trudng hop
nay, ngudi nhan tién co thé sir dung kidu héi chu yéu
cho muyc dich tiéu dung va co thé mat dong lyc tham
gia luc lugng lao dong (Barajas & cong sy, 2009;

Matiur & cong su, 2006). Ngoai ra, trong ngan han,
luong kiéu hdi ting 1én cling co thé tam thoi tac
dong tiéu cuc toi xuat khau (Catrinescu & cong su,
2006). Két qua 1a kidu hi tang 1én ban dau lam suy
giam tang truong kinh té.

Tuy nhién, cing véi sy tang 1én cta kiéu héi, cac
nhu ciu tiéu ding c6 thé khong con tré nén cp thiét.
Céc gia dinh nhan kiéu hdi vi vay c6 thé c¢6 xu huéng
danh phan doi du ngoai tiéu dung cho cac myc tiéu
san xut kinh doanh, lam tang s6 tién minh c6 duoc
(Giuliano & Ruiz-Arranz, 2005). Trén thuc té, & mot
s6 qudc gia, ngudi dan c6 xu hudng it thay doi 1a tiét
kiém to1 gén mot nura luong kiéu hoi cho cac muc
tiéu khac ngoai ti€u dung (Catrinescu & cdng su,
2006). Vi vay, luong kiéu héi tang 1én luc nay sé& co
thé duogc su dung cho cac muc dich san xuat, kinh
doanh, hoac cho vay. O tAm vi md, mot lugng kiéu
héi di 1on c6 thé gitp ting ngudn von trong nén
kinh té, 1am giam chi phi v6n vay trong nén kinh té,
tiép tuc thic day tang truong kinh té (Chami & cong
su, 2009). Vi vay, khi dat mot mirc do nhat dinh kiéu
héi co thé giap thic ddy ting trudng kinh té.

Nhu vay, dya trén cac 1ap luén trén, ching t6i dua
ra gia thuyét rang kiéu hoi co thé tic dong phi tuyén
t6i taing truong kinh té theo dang hinh chir U. Bé
kiém dinh gia thuyét nay s6 liéu va mé hinh nghién
ctru duoc dua ra s& dugc trinh bay cu thé trong phan
tiép theo.

2.2. Phwong phdp nghién ciru

2.2.1. Dit liéu nghién ciru

Nghién ciru sir dung bo dir liéu mang (tan sut
nim) voi ciu trac can xang cho 30 qudc gia dang
phat trién khu vie Chau A - Thai Binh Duong trong
giai doan 1996 - 2015. Cac bién trong mé hinh
dugc thu thap tr co s¢ dit liéu World Development
Indicators (WDI). Vi 30 qudc gia duge nghién ciru
trong 20 nam, chung t6i thu dwoc tong cong 600
quan sét cho timg bién sd.

2.2.2. Mo hinh nghién ciru

Khi nghién ctru vé ting trudong, cic hoc gia
thuong kiém nghiém cac mdi quan hé trong diéu
kién san luong hién tai cua quéc gia tiém can muc
san luong tiém nang. Do dé, dé danh gia phan tng
clia tang truong trude sy thay doi ciia kiéu héi ciing
nhu cac nhan t§ truyén thong khac, mé hinh thyc
nghiém dugc xay dung nhu sau:

Iny, =B, +B,In Yia T B, rem, + B, remitz + B, credit,
+B,oda + B, fdi + B, trade, + B, cap, + B enrol + ¢,

t
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Trong d6: Tang trudng kinh té duoc do bing log
co sO tuy nhién cta tong san phdm qudc ndi (GDP)
binh quan dau nguoi (In ).

Céc bién doc 1ap trong mo hinh bao gdom:

- Kiéu héi (rem ): duge do bang ty 1¢ kiéu héi
nhan vé/GDP.

- Kiéu hoi binh phuong (rem): dé 1am sang to
nghi van liéu xu thé tac dong cua kicu hoi tdi tang
trudng c6 tudn theo dang ham phi tuyén, bién kiéu
héi binh phuong duoc bd sung vao vé phai phuong
trinh.

- Phat trién tai chinh (credit,): duge do bang ty 1¢
tin dung khu vuc tu nhan/GDP - 1a bién dai dién cho
mirc do phat trién tai chinh. Ty 1& tin dung tw nhéan/
GDP duogc lya chon 1am thudc do trinh d phat trién
tai chinh tai cac nuéc dang phat trién Chau A - Thai
Binh Duong xuét phat tir mot két luan quan trong
ctia Demirguc-Kunt va Levine (1999), rang hé thong
tai chinh tai cac nén kinh té dang phat trién chu
yéu van dua vao tin dung ngan hang (bank-based
financial systems).

- Ho tro phat trién chinh thirc (oda,): ciu phan
thr nhat trong nguodn tai tro bén ngoai - dugc do
bang von hd trg phat trién chinh thirc vao rong/GDP.
Nghién cuu ciia Chenery & Strout (1996), Levy
(1987), Islam (1992) va Fayissa & El-Kaissy (1999)
vé co ban ung ho luan diém ludng tai trg nude ngoai
¢6 vai trd quan trong trong viéc thiic day ting trudng
tai cac nudc dang phat trién. Trong khi do, ciing c6
hoc gia cho rang ngudn tai trg qudc té co tac dong
bét loi t6i tiét kiém trong nudc ciing nhu ting trudng
chung tai cac qudc gia kém phat trién (Boone, 1994).

- Pau tu triee tiép nude ngodi (fdi): cAu phan tht
hai trong nguon tai tro bén ngoai - dugc do bang dau
tu truc tiép nudc ngoai vao rong/GDP.

- Do mo thuong mai (trade,): tong kim ngach
xuat nhap khau/GDP - dac trung cho mic do md
ctra clia nén kinh té.

- Pau tw néi dia (cap,): téng dau tu nodi dia/GDP.
Theo 1ap luan cia Chami & cong sy (2008), tac
dong cua kiéu héi trong viéc thiic ddy tang truong sé
bi triét tiéu khi von du tu ndi dia dugc hinh thanh,
li do béi ludng kidu hdi nhan vé da dugc chuyén hét
vao hoat dong dau tu.

- Vén nhén lyc (enrol ): ty 1€ phé cap béc trung
hoc co s6 trong dan cu - déc trung cho mure d6 dau tu
vao von nhén luc. Két qua thuc nghiém cia Schultz
(1980), Lucas (2005) va Barro (1990) cho thiy v6n
nhan lyc la mot tac nhan tich cyc trong vi¢c thiic déy
tang truong kinh té tai cac nudc dang phat trién.

2.2.3. Phwong phap phan tich

Do khoéng thé kiém nghiém tinh chét phi tuyén
cua bién giai thich thong qua udc lugng tac dong
¢d dinh (Fixed effect) hay tic dong ngiu nhién
(Random effect) (Rao va Hassan, 2011), phuong
phap mé-men tong quat hé thong SGMM (System
Generalised Method of Moments) cua Arellano va
Bond (1991) s& duogc 4p dung dé lam sang t6 quan
hé phi tuyén gitra kiéu hdi va tiang truong. Nho bién
ddi cac bién cong cu (instruments) va bién phu thudc
tré vé dang sai phan bac nhat (véi do tré thich hop),
ddng thoi sir dung diéu kién moé-men bd sung dwa
theo trang thai dimg ciia quan sat ban dau, SGMM
gitp giai quyét hiéu qua cac van dé vé noi sinh, bo

Biang 1: Théng ké mé ta cac bién trong mé hinh (600 quan sit)

Bién s6 Trung binh Do léch chuin  Nhé nhit Lén nhit
GDP dau nguoi 2.326 2.129 206 14.232
Kiéu hdi 5,56 7,15 0,02 36,49
Phat trién tai chinh 39,46 30,98 0,86 166,50
H) trg pt chinh thic 5,34 8,37 -0,65 68,57
Pau tu tryc tiép nudc ngoai 2,92 4,11 4,03 45,27
D6 mé thwong mai 89,22 41,30 21,55 220,41
Piu tu ndi dia 26,86 10,32 3,58 74,04
Vén nhan lyc 65,69 23,47 14,57 144,13
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Bang 2: Ma tran twong quan giira cac bién

s6t bién va sai sd do luong (Arellano & Bover, 1995;
Blundell & Bond, 1998; Bond & cdng su, 2001). Sy
phti hop ciia bién cong cu trong hdi quy SGMM dugc
danh gia bang kiém dinh Hansen (Overidentifying
Restrictions) véi gia thuyét H, Bién céng cu la
ngoai sinh (tic 13 bién nay khong tuong quan véi
sai sO trong mé hinh) — theo do, p-value cua thong
ké Hansen cang l6n cang tdt. Mat khac, kiém dinh

1 2 3 4 5 6 7
1. GDP dau nguoi (In y) 1
2. Kiéu hbi -0,015 1
3. Phat trién tai chinh 0,462 0,107 1
4. HO trg pt chinh thuic 0,181 -0,005 0,221 1
5. Pau tu tryc tiép nudc ngoai | -0,317 0,105  -0254 0,139 1
6. D6 mo thuong mai 0256  -0,145 0,394 0367 0,215 1
7. Pau tu ndi dia 0,164  -0,096 0,085 0224 0,139 0,157 1
8. Vén nhan lyc 0,724 0,305 0,342 0216 -0277 0,120 0,152

AR(2) voi p-value cang cao chung té mo6 hinh khong
bi vén dé tu twong quan & cac cép do. bBé cac kiém
dinh trén khong bi yéu, nguyén tic sé bién cong cu <
$6 nhém can phai duge thoa man (Roodman, 2006).
3. Két qua va thao luin
3.1. Két qud nghién civu

Bang 1 trinh bay thdng ké mé ta cac bién trong

Bang 3: Kiém nghiém quan hé kiéu héi - tiing truémg Kkinh té theo phwong phap SGMM

Bién phu thu¢c: Tang truéng kinh té (In y) H¢ s6 hoi quy Do 1éch chuin
Ting truéng kinh té, tré 1 nim (In y, ) 0,82349 *** 0,09594
Kiéu héi (rem) -0,04422  Hxx 0,01324
Kiéu hdi binh phwong (rem?) 0,00067 ** 0,00027
Phit trién tai chinh (credit) -0,00329  ** 0,00136
H® tro phat trién chinh thire (oda) -0,00272 0,00179
Piu tu truc tiép nwde ngoai (fdi) 0,00316 *** 0,00114
P§ mé thwong mai (trade) 0,00002 0,00047
Piu tu ndi dia (cap) 0,00165 ** 0,00078
Vén nhan lye (enrol) 0,00101 0,00069
S6 quan sat = 540 S6 nhém = 30

Wald Chi’ (9) = 174,29 *#*
AR (2) test: p-value = 0,286

S bién cong cu = 22

Hansen test: p-value = 0,474

Ghi chu:

(i) Bién kiéu hoi binh phuong (rem’) dugc chon lam bién cong cu voi d§ tré thich hop; Céc bién ni sinh
duoc chon theo goi ¥ cua Hassan & cong su (2012) bao gom: credit, oda, fdi, trade, cap va enrol.

(ii) *** ** * thé hién y nghia thong ké & cac murc twong ting 1%, 5% va 10%.
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mo hinh hoi quy ddi véi 30 qudc gia dang phat trién
Chau A - Thai Binh Duong giai doan 1996 - 2015.
Mot s diém déng luu ¥ 13, mirc thu nhap GDP binh
quan ctia miu dat 2.326 USD/ngudi/nam, trong khi
luong kiéu hdi nhan vé hang nim cua cac quoc gia
binh quan dat 5,56% GDP.

Bang 2 mo ta hé sb trong quan gitra cac bién doc
1ap va bién phu thudc. C6 thé nhan thiy xu huéng
tuong quan gitra ting truong va cac yéu to giai thich
tring hop v6i kha nhiéu nghién ctru trude day (vd:
Lucas, 2005; Giuliano va Ruiz-Arranz, 2005; Lé Pat
Chi va Phan Thi Thanh Thuy, 2014). Hé sb tuong
quan cdp giira cac bién doc lap thap hon 0,5 (theo
dé nghi cua Gujarati, 2003, tr.359) cho thdy van dé
da cong tuyén trong mo hinh 1a khong dang lo ngai.

Két qua hdi quy SGMM dbi voi md hinh ting
truong (xem xét tac dong phi tuyén cia kiéu hoi)
dugc trinh bay ¢ Bang 3. Trudc tién, ta thay sd bién
cong cu khong vuot qua s6 nhom; kiém dinh AR(2)
va kiém dinh Hansen trong phuong trinh hdi quy
dong déu cho p-value > 0,05, théa man cac ti€u
chuan ctia Roodman (2006). Do dé, cdu trac md
hinh hdi quy 1a phu hop.

3.2. Thao lugn két qud

Két qua thuc nghiém SGMM x4c nhén su ton tai
ctia quan hé phi tuyén dang chit U gitra kiéu héi va
tang truong GDP (hé sd udc luong kiéu hdi binh
phwong dat gi tri dwong & mirc ¥ nghia 5%). Diéu
nay ham ¥ rang trong giai doan dau, ludng kiéu héi
v6i trir lwong thap chay vao cac nudc dang phat trién
¢6 thé 1am giam da ting truong. Tuy nhién, vé lau
dai, khi luong kiéu hdi gia ting, ting truong kinh
té s& duoc thuc day tro lai. Két qua nay hau nhu
chua duge dé cap trong cac nghién ciru trude day.
Tuy nhién, mét s6 bang ching thuc nghiém gan day
duong nhu cling ung ho cho 1ap luan Iy thuyét cua
chung toi.

Thir nhat, ding trén giac do ho gia dinh, khi
nguén kiéu héi nhan vé con han ché, ho gia dinh c6
thé sir dung nguon kiéu hdi nay vao hoat dong tiéu
diung mua sim khong sinh loi dé bu dip cho thoi
ky lao dong vt va trudc day hodc dé cai thién tinh
trang doi ngheo (UNCTAD, 2011). Ngoai ra, theo
1ap luan ctia Pham Thi Hoang Anh (2015), ngudn
kiéu héi ban diu nay ciing c6 thé dugc chi dung dé
tra gbc va i cac khoan vay xuit khiu lao dong hd
trg than nhan ctia ho & nudc ngoai. Trong tinh hubng
nay, dong luc lao dong ciia hd gia dinh c6 thé bj triét
tidu, tac dong tiéu cuc t6i niang suat lao dong toan

xa hoi (Barajas & cong su, 2009; Matiur & cong su,
2000).

Thém vao d6, dudi giac do kinh doanh, kha nang
ho dan str dung ngudn kiéu héi it 6i ban dau dé khaoi
su kinh doanh hay ting cuong dau tu cho san xudt
kinh doanh hién c6 khong thue sy kha thi. Néu quyét
dinh khoi nghiép véi luong von kiéu héi han ché, da
phan ho dan sé& phai huy dong thém vdn tir cac kénh
khac nhu cac dinh ché tai chinh, quy khéi nghiép...
(IFAD, 2015). Tuy nhién, kha ning huy dong vén
ctia ngudi dan khong dé dang do hé thong tai chinh
cua cac nudc dugc nghién cuu chua thuc sy phat
trién nhu da thay phan mé ta sb liéu. Trong khi do,
d6i voi nhitng ho da sdn c6 hoat dong kinh doanh,
lwong von it 6i ban dau tir kiéu héi ciing kho co thé
thic ddy manh tinh hinh san xuat kinh doanh vi loi
nhudn cua doanh nghiép khé thay doi ¢ giai doan
tang trudng so voi giai doan khoi su. Chinh vi vay,
lwong kidu héi ban dau con thap khé c6 kha ning tao
¢t huych cho ting trudng kinh té.

Giai doan sau, lugng kiéu hi chay vé ting manh
tao thanh khoan tiép vén du dap ung nhu cdu mo
rong co s& ha tang, nang cAp may moc thiét bi, qua
d6 tao tién d& dé doanh nghiép va ho kinh doanh
hudng t&i muc tiéu ting trudng cao va lgi nhuan bén
viing, qua d6 thic day tang truong kinh té (Giuliano
va Ruiz-Arranz, 2005). Ngoai ra, khi cac nhu cau
thiét yéu da duogc giai quyét tir giai doan trudc, véi
lwong kiéu héi giri vé tang dan, ho dan ¢ xu hudng
sir dung ngudn von nay dé dau tu hoc hanh, cham
soc sure khoé cho con cai ho tot hon, qua do6 co thé
cung tng cho nén kinh té ngudn nhéan lyc ¢ chit
lugng cao. Cach gidi thich nay ciing thong nhét véi
két qua khao sat nghién ctru ctia IFAD nam 2015 vé
nhu cau va hanh vi ctia nguoi xuat khau lao dong tir
cac nude dang phat trién & Chau A véi wu tién cho
tirng hoat dong nhu trén.

Thir hai, dimg trén gidc do ndng sudt tong thé,
ludng kiéu hdi d6 vé cac nudc dang phat trién co
thé tao hiéu ung “cdan bénh Ha Lan”, khién ty gia
thuc dugc dinh gia cao, tir d6 gy can trd xuét khau
(Catrinescu & cong sy, 2006) va lam suy yéu trinh
d6 cong nghé trong giai doan dau. Can luu ¥ rang,
dbi voi cac nudc dang phét trién, san xuét cac mit
hang xuét khau duoc coi 1a dong luc 16n thac déy
doanh nghiép ting cuong dau tu doi méi cong nghé,
gia ting strc canh tranh. Khi ty gia thuc (ddng ndi
t¢) duoc dinh gia cao, stic canh tranh cua hang hoa
xuét khau tir nude nhan kiéu hdi giam sut, theo do
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dong lyc xuat khau ciing nhu cai tién cong nghé cua 4. Két luan

doaph nghi€p xuat khau cling phan nao giam sut, Nhu vay, bing viéc chi ra co ché tac dong phi
khién tang trudng tro nén dinh tré (L& Pat Chi &
Phan Thi Thanh Thuay, 2014).

tuyén dang chir U cua kiéu hdi t6i ting truong kinh
o té tai 30 qudc gia dang phat trién khu vuc Chau A-

Sang giai doan sau khi luong kicu hoi tang 1&n,  Tp,j Binh Duong giai doan 1996 - 2015, nghién ctru
tinh hinh trén co6 thé sé con té hon khi loi suat cia
doanh nghiép dang trén da sut giam dudi ap luc ctia
“can bénh Ha Lan”. Tuy nhién hoa cung xu thé hoi

dd dua ra mot goc nhin méi vé& quan hé giita kiéu
héi va tang truong kinh té, dong gop diém mai vé 1y
nhap, lanh manh ho4 méi trudng dau tu tai cac nudc lugn. Két qua thyc nghi¢m duoe luin giai dya trén
dang phat trién, cling nhu su phat trién cac to chirc
tai chinh vi mé va NGOs trong vi¢c huéng dong
kiéu héi t6i cac kénh dau tu loi suit cao, hau qua tir

ca giac d6 vi mé va vi mé va duoc cing cb bang cac
bang chtng thuc nghiém tir cac nghién ciru trudc.
Céc nha hoach dinh chinh sach & Viét Nam c6 thé
“ciin bénh Ha Lan™ vi 19i tiic giam din bj triét tigu  tan dung ket qua nghién cinu va cac 1ap luan 1y thuyét
va duoc thay thé boi nhitng khoan loi tirc ning suat O déy dé dua ra cac chinh sach kinh té pht hop nham
tdng thé méi, va didu nay gitip thac ddy tang truéng  thuc day va tan dung ngudn kidu héi mot cach hiéu
GDP (Hassan & cong sy, 2012). qua, phuc vu cho cac muc tiéu ting truong kinh té.
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