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Tém tit:

Nghién ciru nay dwoc thue hién nham danh gid tac dong ciia cdc nhdn t6 1én dan tri tai chinh
(financial literacy) cua nguoi nghéo khu viec néng thon Viét Nam. Nhom tac gia da swe dung
ca nghién ciru dinh tinh va dinh lwong dé danh gia. Két qua chi ra rang cdc nhdn t6 ngi tai
bao gom kién thirc tai chinh, hanh vi tai chinh va thdi ¢ tai chinh la nhitng nhan t6 phan
danh (reflective model) — cé tac ddng dén dan tri tai chinh trong d6 thai do vé tiét kiém va dau
twe tai chinh c6 anh hwéng ré rét nhat. Nghién ciu ciing kiém dinh rdng, trong cdc nhan té
nhan khdu hoc thi tuéi tdc, thu nhdp va hoc van ¢é tac dong cung chiéu lén dan tri tai chinh;
dong thoi giGi tinh khéng cé anh hiong dang ké. Tir két qua nghién civu, nhém tac gid di
dwa ra mot s6 ham Y chinh sdch véi cac co quan lién quan trong viéc hinh thanh théi quen
tiét kiém ciia nguoi nghéo khu viee néng thén, dong thoi hinh thanh céc vin dé vé thdi dé va
hanh vi tai chinh.

Twr khéa: Dan tri tai chinh, thu nhap, nguoi nghéo, khu vuc ndng thon.

Ma JEL: D14

Determinants influencing financial literacy of the poor in Vietnam’s rural areas
Abstract:

This study is conducted to investigate the impact levels of factors on financial literacy of the
poor in rural area of Vietnam. Qualitative and quantitative methods have been employed
in this research. The results show that the internal factors including financial knowledge,
financial behavior and financial attitude were the reflective models affecting financial
literacy - in which knowledge about savings and financial investment had the most significant
influence. The study also tested that, among demographic factors: age, income and education
level have positive impacts on financial literacy, while gender has no significant influence.
Based on the findings, some policy implications are given to relevant agencies in shaping the
saving habits of the poor in rural areas and forming issues of financial attitude and financial
behavior.

Keywords: Financial literacy, Income, The poor, Rural areas.
JEL Code: D14
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1. Giéi thiéu

Trong giai doan nhitng ndm 1980 — 1990,
truong phai Washington Concencus (dong thuan
Washington) d4 phat trién quan diém vé tiép can cac
dich vu tai chinh va tai chinh toan di¢n, gitip cac ca
nhan c6 thé dau tu hodc st dung t6t hon céac dich vu
trén thi truong, tir d6 gitp thic ddy phat trién nén
kinh té tu do. Quan diém nay di dua ra cach thirc
thiic day tai chinh tir ca hai phia: bén cung va bén
cau. D6i voi bén cung, ngoai viée chii yéu phat trién
cac to chire tai chinh, con c6 qua trinh phat trién
cac dich vu tai chinh, va ty dao tao trong qua trinh
phat trién tai chinh d6i véi con nguoi (nhu sir dung
dich vu méi hodc dua chuong trinh dao tao vao nha
truong) nham cung cAp ngudn nhan lyc cho chinh
céc to chire nay. Ddi véi bén cau, dé co thé thuc hién
duogc cac nghiép vu trén thi truong tai chinh, diéu tat
yéu la phai lam ting thu nhp ctia c4 nhan, ting kha
nang tiép xtic v4i cong nghé thong tin va ting cac
khia canh lién quan dén hiéu biét vé cac dich vu tai
chinh, tiép can dich vu tai chinh, tir d6 dua ra thai
d6 va hanh vi ing xtr di voi tai chinh cho phu hop.
Nhu vay, nhom téc gia s& tiép can hudng nghién ctru
tur phia bén clu cia cac dich vu tai chinh.

Xét trén goc do phat trién bén viing thi dan tri
tai chinh lién quan dén vdn con ngudi, vi khong c6
nhan t6 nay thi khong thé sir dung hiéu qua vén vat
chat — vi du nhu dét dai, may moc. .. (Schultz, 1961).
Mot s6 nghién ctru khac cho thay, dan tri tai chinh
c6 tac dong tich cuc dén giam nghéo thong qua ting
thu nhap cia nguoi dan (Atkinson & Messy, 2012;
OECD, 2013; OECD, 2018), tuy nhién, lai chua c6
bang chung thyc nghiém vé van dé nay & viing nong
thon & cac qudc gia dang phét trién. Thém vao do,
d6i voi cac van dé lién quan dén ngudi nghéo va
x6a doi giam ngheo, tai Viét Nam da tiép can trén
kha nhiéu goc do: chinh sach (Klump & Bonschab,
2004), tai chinh vi mé (Nguyen K.Anh & cdng su,
2011) va theo goc do tai chinh toan dién. Cac nghién
ctru nay cho rang can pho bién kién thirc dén nguoi
dan vé cac dich vu tai chinh, su dung céc dich vu tai
chinh va gép phan thyc hién muc tiéu thién nién ky
vé x6a doi giam nghéo. Ciing can luu ¥ rang, nguoi
nghéo tai khu vuc ndng thon tiép can rat han ché dén
cac dich vu tai chinh, thai d§ img xt cling nhu hanh
vi str dung véi cac dich vu nay mang tinh chat mo hd
rat cao (Nguyen K.Anh & cong su, 2011). Mat khac,
¢6 nhimg bang chimg tir viéc anh huong cia thai
dd 1én hanh vi, nhung lai chua phu hop vdi nguoi

ngheo, dac biét tai cac nudc cod nén van hoa chiu anh
hudng sau sic ciia Nho gido va Phat gido (Nguyen &
cong su, 2009). Xuat phat tir nhitng quan diém nhu
vy, nhom tac gia mudn khai thac sau vé cac nhan
t6 phan anh 1én dan tri tai chinh va danh gia sy tac
dong cua cac nhan té nhan khau hoc dbi véi dan tri
tai chinh cua nguoi nghéo khu vuc nong thon.

2. Tong quan nghién ciru va gia thuyét nghién
ciru

2.1. Dén tri tai chinh

Noctor & cong su (1992) cho rang dan tri tai
chinh) la kha nang dua ra nhling phan doan sang
sudt va nhimg quyét dinh hiéu qua lién quan dén
viée sir dung va quan 1y tién. Trong khi d6, Schagen
& Lines (1996) cho rang dan tri tai chinh dugc thé
hién qua thai do, hiéu biét vé tai chinh va tir d6 cho
phép quan 1y cic van dé tai chinh hiéu qua va co
trach nhi€ém. Nhu vay, Schagen & Lines (1996) da
phat trién thém khia canh thai d6 cta cha thé. Tuy
nhién, OECD (2013), Lusardi (2013) cho ring quan
diém nay mo ho va kho c6 thé danh gia dugc hét cac
khia canh cta van dé.

Cu thé hon, Willis (2008) dinh nghia dan tri tai
chinh 14 kha ning c6 thé st dung kién thirc va ki
ning dé quan Iy nhitng ngudn lyc tai chinh cua mot
ca nhan mét cach hi€u qua cho viéc bao dam tai
chinh tron doi. Quan diém nay ciing duoc ung hod
boi Lusardi & cong su (2013) khi cho rang dan tri tai
chinh 12 kha ning tiép thu cac thong tin vé kinh té va
dua ra nhirg quyét dinh vé ké hoach tai chinh, tich
Ity cua cai, Ién ké hoach huu tri va cac khoan no,
dan tri tai chinh bao gdm 3 khia canh: thai do - hanh
vi va kién thirc. Trong nghién ctru nay, dan tri tai
chinh 1a su phan anh cua kién thirc, thai dd va hanh
vi tai chinh dé c6 thé ra cac quyét dinh tai chinh va
nang cao murc d giau c6 ciia mdi c4 nhan.

2.2. Biéu hi¢n ciia déan tri tai chinh

Dan tri tai chinh dwgc phan anh qua 3 nhan t6
chinh, d6 1a Kién thirc tai chinh, Thai d tai chinh va
Hanh vi tai chinh, cy thé:

2.2.1. Kién thire tai chinh

Trong pham vi bai nghién ctru nay, kién thic tai
chinh dugc hiéu 1a nhimg kién thirc vé 1i thuyét va
thuce tién can thiét d& mot ca nhan c6 thé dwa ra quyét
dinh tai chinh mot cach hiéu qua. Louw & cong su
(2013), Potrich & cong sy (2015) cho rang kién thirc
tai chinh giap phat trién thai do tai chinh tich cuc,
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tc 1a thai do tai chinh c6 thé thay ddi trong viée
nang cao kién thirc vé tai chinh ctia con ngudi. Zhan
(2006) da phan tich va chi ra rang ting hicu biét vé
tai chinh ddng nghia véi ting dan tri tai chinh.

2.2.2. Thdi d¢ tai chinh

Thai d tai chinh 14 nhimng suy nghi hay niém tin
clia mot ca nhan vé nhitng van dé tai chinh, tr d6
anh huong t6i cac hanh vi va viéc dua ra quyét dinh
cua ca nhan d6. Thai do ctia mdt ca nhan téi hanh
vi tai chinh bi anh huéng boi ky vong ciia ho vé két
qua hanh vi (Nguyen & Tambyah, 2011). Mat khac,
niém tin vé hanh vi 13 su két hop cua cac két qua caa
mot hanh vi tai chinh ca nhan xac dinh va cach ca
nhan d6 do ludng nhimg két qua tiém nang dé. Vi
thé, niém tin vé hanh vi, mot trong nhiing yéu té ciu
thanh thai do tai chinh c6 thé duoc dung dé thay doi
hanh vi tai chinh ctia mdt nguoi (Atkinson & Messy,
2012 va OECD, 2013).

2.2.3. Hanh vi tai chinh

Hanh vi tai chinh 1 nhiing tac dong ctia chu thé
d6i v6i sy bién dong cua nén kinh té xung quanh.
Hilgert & cong su (2003) da chi ra rang kién thirc
khong c6 gia tri néu khong c6 kinh nghiém thyc té,
va kinh nghiém tao ra ciu nbi giita kién thic va kha
néng, tir d6 tao ra anh huong téi viéc quan 1y tién bac
clia mot ca nhan. P& xem xét k§ hon vé mdi quan
hé nay, Lusardi & Mitchell (2006) da tim ra dugc sy
lién két thuan chiéu giira hai bién trén. Két qua nay
cling duoc tng ho bai mot sb tac gia khac nhu Zhan
(2006), Scheresberg (2013) va Brown (2013). Tuy
nhién, trong hanh vi tai chinh thuong chia thanh 2
khia canh 1a hanh vi tiét kiém (d6i voi cac ca nhan
nghéo khé thi thuong s& cd gang tiét kiém dudi dang
tién mat hodc tién gui tai cac to chuc tai chinh vi
md) va hanh vi dau tu (dudi dang st dung tién vao
cac hoat dong khac nhau trong nén kinh té).

2.3. Cdc nhan té tic dong lén dan tri tai chinh

Dan tri tai chinh con chiu sy tdc dong cia cac
nhan t6 nhan khau hoc nhu yéu td thu nhap, trinh do
hoc van, d6 tudi va gidi tinh, cy thé:

2.3.1. Thu nhap

Thu nhap 1a mét trong nhimg nhan té anh huéng
dén dan tri tai chinh dwoc dé cap dén rat nhiéu trong
céc nghién ctru — ké ca trong nhanh nghién ctru vé
vbn con ngudi, cac md hinh ting trudng ndi sinh va
Iy thuyét vé sinh ké bén vimg. Lusardi & Tufano
(2009) di chi ra rang dan tri tai chinh c6 mdi quan

hé thudn chiéu véi thu nhap dua trén cac nghién ctru
vé kién thirc tai chinh. Quan diém trén ciing twong
tu voi De Clercq & cong su (2009), Hastings &
Mitchell (2011), Meier & Sprenger (2013), Potrich
& cong su (2015). Do vy, nghién ciru dé xut gia
thuyét:

H1: Thu nhdp co tac dong thuan chiéu lén dan tri
tai chinh.

2.3.2. Trinh do hoc vin

Rebelo (1991); Moock & cong su (2003) cho rang
trinh d6 hoc van da dat dwoc cia mot nguoi duogc
dinh nghia 1a 16p hoc cao nhat da hoan tit trong
hé thdng giao duc qudc dan ma nguoi d6 da theo
hoc. Lusardi & Mitchell (2006) ciing dong tinh véi
nghién ctru trén khi kiém chimg rang nhiing nguoi
¢6 hoc vén cang cao thi diém sb vé dan tri tai chinh
cang 16n. Do vdy, nghién ctru dé xuit gia thuyét:

H2: Trinh do hoc vén ¢é tac dong thudn chiéu lén
dan tri tai chinh.

2.3.3. D¢ tuéi

Lusardi & Mitchell (2006) khang dinh ring hanh
vi va két qua cua viéc 1én ké hoach va chi tiéu gitra
nhitng ngudi tré va trung tudi cé su khac biét. Tuy
nhién, Scheresberg (2013) cho rang khong cé su
khac biét vé diém s dan tri tai chinh. Nhu vay, quan
diém vé tac dong cua do tudi 1én dén tri tai chinh van
chua théng nhat va gy tranh luan trong cic nghién
ctru. Trong pham vi nghién ctru, nhom tac gia dé
xuét gia thuyét:

H3: B¢ tudi ¢é tdc dong lén dan tri tai chinh.

2.3.4. Gioi tinh

Lusardi & Mitchell (2011) dua ra quan diém cho
rang c6 sy khac biét vé diém sb dan tri tai chinh giira
nit giéi va nam giGi. Cu thé, phu nir thuong c6 dan
tri tai chinh thap hon dan 6ng trong da s6 cac truong
hop. Hon thé nita, phy nit con dua ra nhimng cau tra
101 khong xac dinh cho nhitng van dé lién quan dén
tai chinh. Morgan & Trinh (2017) cho ring yéu t6
gidi tinh c6 anh huong it hon so véi cac nude khac
(6 Viét Nam hé s6 gi6i tinh chi bang mot nira khi
s0 v6i 30 nuée OECD nam 2016). Két qua nay cho
rang viéc gidi tinh c6 tac dong dén dan tri tai chinh
la con phu thudc tung vung, quéc gia do sy khac biét
vé 151 tu duy va phong tuc tip quan.

H4: Gioi tinh co tac dong lén dan tri tai chinh.

M5 hinh nghién ctru dwoc thé hién tai Hinh 1.

3. Phuong phap nghién ciru
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Hinh 1. Mb hinh cic nhan t6 anh hwéng I1én dan tri tai chinh

Trinh d6 hoc van

H2 ()

-

v

DAN TRi TAI CHINH

\

H1 (+)

Thu nhap

\4

Gidi tinh

Kién thac | | Thai do Hanh vi
\ tai chinh tai chinh tai chinh/
2

H3

3.1. Nghién ciru dinh tinh

Nghién ctru dinh tinh duoc thyc hién nham dua
ra cach do luong chinh xac nhét va chon loc ra céc
nhan té tic dong dén dan tri tai chinh ctia nguoi
ngheo tai khu vuc nong thon Viét Nam trong mo
hinh nghién ctru, cling nhu c¢6 nhitng diéu chinh
can. Phong van sau duogc tién hanh véi 12 chuyén
gia, trong do6 c6 3 ngudi thudce linh vyce tai chinh noi
chung, 3 nguoi thudc linh vyc tai chinh ca nhan, 2
nguoi thudc linh vyc tai chinh vi mo, 1 nguoi thudc
linh vyc tai chinh cong, 1 nguoi thudc linh vyc gido
duc va 2 nguoi thudc linh vyc dinh lugng. Cac cude
phong van duoc tién hanh truc tiép tai phong lam
viéc, tai nha riéng... dé dam bao tinh thoai mai. Mdi
cudc phong van kéo dai tir 25 - 40 phut.

Két qua dinh tinh sau khi phong van sau cho thay:
(1) dan tri tai chinh dugc do luong chinh xac nhat
qua ba nhan té phan anh 1a Kién thirc tai chinh, Thai
d6 tai chinh va Hanh vi tai chinh. (2) Cac nhén t6
tac dong 1én dan tri tai chinh bao gom: tudi tac, gidi
tinh, trinh d6 hoc van va thu nhép. Va co thé xem
xét t61 van dé dan tri tai chinh c6 thé tac dong thuan
chiéu 1én thu nhap ctia mdi ngudi dan.

3.2. Nghién ciru dinh luong

Nghién ctru dinh luong dugc thyc hién thong qua
viée khao sat 1ay sd liéu qua phiéu hoi.

3.2.1. Xdy dung phiéu héi va thang do

Trong nghién ctru nay, tit ca cac thang do déu
duoc xay dung trén co sd cac nghién ctu trude do,
n6i bat 1a OECD (2018) va hiéu chinh cho phu hop
v6i d6i twong 1a nguoi nghéo tai ving nong thon
Viét Nam sau nghién ctu dinh tinh. Céc thang do
dugc xay dung dang Likert 5 cap do, trong d6 1 1a
hoan toan khong dong ¥, 5 1 hoan toan dong ¥.

Cu thé, thang do Kién thirc tai chinh bao gom 7
bién quan sat, thang do Thai d¢ tai chinh gém 5 bién
quan sat va thang do Hanh vi tai chinh ¢6 9 bién
quan sat. Sau nghién ctru dinh Iugng so bd, c6 mot
bién quan sat bi loai khoi mo hinh do khong c6 ¥
nghia théng ké. Nhu vy, thang do chinh thirc bao
gdém: 6 bién quan sat dbi voi thang do Kién thirc tai
chinh, 5 bién quan sat d6i voi thang do Thai do tai
chinh va 9 bién quan sat d6i voi thang do Hanh vi tai
chinh. Diém s6 dan tri tai chinh s& dugc tinh bang
cach 13y trung binh diém s cua cac thang do sau khi
diéu chinh dit liéu theo hudng hoan ddi thudn chiéu
dbi v6i mot s6 quan sat. Cong cu khao sat duge xay
dung duya trén cac bién quan sat do ludng khai niém
trong mo hinh. Céc cau hoi trong phiéu duge nhom
tac gia doi chiéu nhiéu 1an nham kiém tra ngir nghia
giita ban gdc tiéng Anh va ban dich tiéng Viét.

3.2.2. Mau nghién ciru

Mau nghién ctru duoc lay mot cach ngau nhién tir
nhiéu khu vuc nong thon thude cac tinh thanh khac
nhau trong pham vi Viét Nam — va phai la ngudi thudc
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Hinh 2. Két qué phén tich cic nhén t6 phan anh dan tri tai chinh
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Nguon: Nhém tac gid tinh todn.

ho nghéo. Téng sb quan sat phan tich 1a 512 quan
sat, bao gdm 197 nam (38,5%) va 315 nit (61,5%).
Mau tip trung & do tudi 26-40 tudi, chiém 42%, sau
d6 1a do tudi tir 41-55 tudi chiém 35.2%. Ddi tuong
khao sat 13 ngudi nghéo séng & ving ndng thon va
da s6 1a ddi twong 1am trong linh vuc ndng nghiép
va cong nghiép nén mirc thu chu yéu 1a tir 3-5 triéu
mot thang (chiém 30.7%) va 1-3 triéu mot thang
(chiém 23.4%), con lai 1a d6i twong c6 thu nhap tir 1
tri€u tro xuéng. Tuy nhién, da phﬁn nhém ddi tuong
dugc phong van 1a dbi tugng lao dong chinh trong

gia dinh, sb luong ngudi phu thude tir 1 — 3 ngudi
nén van nam trong doi twong ho nghéo. Ngoai ra, do
nghién ctru thyuc hién khao sat tai ving néng thon
nén ty 1¢ nguoi tham gia khao sat c6 linh vuc thude
vé nong nghiép 14 nhidu nhét (chiém 39.6%), sau d6
1a linh vyc cong nghiép chiém 39.6%. Con ty 1¢ vé
gi6i tinh, nam chiém 38.5% va nir chiém 61.5%, ty
1€ nay c6 su chénh léch kha 16n gitra nam va ni.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Pdnh gid cdc nhén t6 phin dnh dan tri tai
chinh

86 272 thang 02/2020

Kinh te<Phat trién




Dan tri tai chinh duoc do luong boi 3 nhan t6
thanh phan chinh, d6 1a kién thuc tai chinh, thai do
tai chinh va hanh vi tai chinh. Nhom tac gia da s
dung phén tich SEM dé xem xét tinh hiéu qua cua
viéc do luong cac nhan t6 thanh phan ciia dan tri
tai chinh.

Hé s6 KMO = 0,806 > 0,5, phan tich nhén t 1a
phu hop. Két qua phan tich nhén t6 1an 1 v6i 3 nhan
t thanh phan dugc xac dinh theo 1y thuyét véi phép
quay Varimax cho ta két qua 4 nhan t6 thanh phan.
Céc bién do luong nhan t6 “Kién thuc tai chinh”
khong tu lai thanh mot nhan tb téng ma duogc chia
thanh 2 nhén t thanh phan. Khi xem xét lai y nghia
céc chi bao thudc nhan 6 “Kién thuc tai chinh”, tac
gia chip nhan cic bién quan sat thudc nhéan té nay
duogce tach ra 1am 2 nhan td thanh phan c6 y nghia vé
mit 1y thuyét. Két qua phan tich nhan t cho ta thay
mo hinh nghién ctru s& phai thay doi.

Két qua phan tich cho thdy nhan t6 “Dén tri tai
chinh” s& dugc phan anh truc tiép boi 4 nhan té thanh
phan: (i) Hanh vi tai chinh (9 chi bao), (ii) Thai do
tai chinh (5 chi bao), (iii) Kién thirc tai chinh 1 lién
quan dén i suat va lam phat (4 chi bao) va (iv) Kién
thirc tai chinh 2 lién quan dén dau tu va rui ro (2 chi
b4o). Cac chi bao déu c6 hé sb tai “Factor loading”
> 0,5; diéu nay cho biét cac bién quan sat déu dat do
gi tri, d phu hop, ¢6 ¥ nghia théng ké trong phan
tich nhan t6 va di tin ciy gii thich cho bién tong.

Téng phuong sai trich dat gi4 tri giai thich bang
57,44 nén 57,44% su thay ddi cua cac bién thanh
phan (cua cac nhan t6) dugc giai thich boi cac bién
quan sat.

Céc nhan t6 déu co hé sb tin cay dat yéu cau
(CR>0,5). V6i cac hé s6 CR>0,8 cho thiy tinh dong
huéng rat cao ciia cac bién quan st trong cling mot
nhan to.

Gia tri hoi tu: cac hé sd phuong sai trich (AVE)
dao dong trong khoang tir 42,2% dén 69,1%, chiing
to su thay ddi ctia cac bién quan sat giai thich duoc
trén 42% su thay ddi ctia bién tiém an. Tuy nho hon
0,5 nhung cac gié tri ndy van nam trong gia tri co thé
chép nhan duoc (Hair & cac cong sy, 2016).

Gia tri phan biét: Khi phan tich d6i voi 6 nhan to
trén, cac gia tri MSV déu nhé hon gia tri AVE, cho
thdy cac gia tri bién quan sat dat gié tri phan biét.

Két qua ciia md hinh dugc thé hién nhu Hinh 2.
Két qua kiém dinh sy phit hop ctia mo hinh cho thy
mo hinh kha phu hop cho phan tich (CMIN/ DF < 3,

GFI, TLI, CFI > 0,9 va RMSEA < 0,08...).

Két qua 1a cac yéu t6 Kién thuc tai chinh, Thai
do tai chinh, Hanh vi tai chinh phan anh dan tri tai
chinh ctia nguoi ngheo tai khu vuc nong thon Viét
Nam. Mot ngudi ¢6 Kién thire tai chinh cang cao va
cac thai d9, Hanh vi tai chinh cang tich cuc thi diém
sO dén tri tai chinh cang cao va nguoc lai. Trong
nhom cac nhan té do luong dan tri tai chinh, nhan
t6 KTTC_1 (nhém nhan t5 vé 1ai suat, lam phat va
tiét kiém trong kién thirc tai chinh) c6 anh huong
quan trong nhit dén dan tri tai chinh, mic do quan
trong ctia cac nhan t6 con lai lan lugt 13 KTTC 2
(nhoém nhan té vé& dau tu va phong ngira rii ro trong
tai chinh), Hanh vi tai chinh va cudi cing la Thai do
tai chinh. Pidu nay cho thay rang, tai khu vuc nong
thon Viét Nam, yéu td kién thire tai chinh tré nén
quan trong hon bao gio hét, viéc nang cao kién thirc
tai chinh giup nguoi dan c6 su hiéu biét hon, biét
tinh toan va can nhic hon trong sir dung tai chinh.
Viée tim hiéu cac van dé tiét kiém déng vai trd quan
trong d6i voi mdi to chic tai chinh va di sau vao
thoi quen tiét kiém trong doi sdng ciia ngudi dan dé
¢0 chinh sach tai chinh phu hop, c6 nhu vy méi co
thé tac dong dén hoat dong tiéu dung va dau tu cia
ngudi dan; va sau d6 méi co kha ning tac dong dén
thai @6 va hanh vi cuia ho.

4.2. Tdc dpng ciia cdc nhan té dén dan tri tai
chinh

Nhu da phan tich & trén, qua trinh chay mo hinh
SEM phan tich tac dong ctia 4 nhan t6 Thu nhap,
gidi tinh, d6 tudi, trinh d6 gido duc da cho thiy yéu
t6 Gi6i tinh hau nhu khong anh huéng gi toi dan tri
tai chinh, hé s6 hoi quy nay khong c6 y nghia thong
ké, do vay, trong phan mé hinh phan tich cudi cing,
nhom tac gia di loai bo nhén té tac dong nay khoi
mo hinh danh gia tac dong d6i voi dan tri tai chinh.

Heé s6 hdi quy da chudn héa cua cac bién doc lap
cho théy, murc do tac dong cua thu nhap 1én dan tri
tai chinh 12 0,32, 16n nhit trong tat ca yéu t6. Mirc do
anh huong cua trinh d6 hoc van va tudi tac lan luot
la 0,13 va 0,18. Céc chi tiéu do luong do phu hop
ctia md hinh cho thay, gi4 tri Chi-square/df = 2,891
<3, GFI = 0,902, CFI = 0,903 déu 16n hon 0,9, TLI
nim trong ngudng c6 thé chap nhan dugc, hé s6
RMSEA = 0,061 < 0,08, vi thé md hinh dat duoc
sy phi hop dit lidu thi truong. Két qua cia cac gia
trj P-value cua cac bién doc lap déu co gia tri thap
hon gié tri 0,05, do d6 cac bién doc lap déu thé hién
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Hinh 3. Két qua phén tich hé s6 hdi quy wéc lwong

Trinh d6

giao duc
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Thu nha 0,37 029 044 040 o
unhap {5, N L Y N . 0 Gidi tinh
Hanh vi Thai d6 Kién thie || Kién thic
tai chinh tai chinh tai chinh 1 tai chinh 2
0,18

Nguon: Téc gid tinh todn.

su anh huong tdi bién phu thudce 1a dan tri tai chinh.

5. Thio lun két qua va ham y chinh sich

5.1. Pdnh gid cdc nhén to6 phin dnh dan tri tai
chinh

5.1.1. Kién thirc tai chinh

Két qua tir mo hinh cho thiy hé s6 twong thich ctia
2 nhém kién thirc 1 va 2 ddi voi dan tri tai chinh lan
luot 1a 0,44 va 0,40 va tuong Gng hé $6 Sig = 0,000
< 0,05. Nhu vay, tai khu vuc néng thon Viét Nam,
Kién thirc tai chinh 1a mot trong nhitng nhan to tc
dong dwong dén dan tri tai chinh. Py ciing 1a két
qua cua cac nghién ctru Huston (2010); Scheresberg
(2013). Theo két qua ctia mo hinh, kién thuc tai
chinh duoc tach thanh 2 nhom riéng biét 1a kién thirc
tai chinh 1, phan anh su hiéu biét vé 1ai suét, lam
phat va tiét kiém (kha ning sinh 13i cua cac khoan
tién guri); va kién thic tai chinh 2, phan anh sy hiéu
biét vé dau tu va phong ngira rii ro (vi du nhu nén
guri tién ¢ dau hodc dau tu vao dau), 2 nhan to nay
déu c6 tac dong dén dan tri tai chinh. Do vay, diéu
can thiét 1a cAn phai tao cho ngudi nghéo thoi quen
tiét kiém va tinh toan cac ty 1¢ sinh 101, trén co s&
nang cao kién thirc tai chinh s& c6 anh huong nhat
dinh t6i thai d6 va hanh vi tai chinh cia mdi nguoi
dan, tr 46 dan tri tai chinh s€ dugc nang lén.

Chi-spuare = 606,481; df=212; P=,000
Chi-spuare/df=2,861

GFI=0,904; TLI=0,888; CF1=0,906;
RMSEA = 0,060

5.1.2. Thai do tai chinh

Thai d6 tai chinh cang tich cuc thi dan tri tai chinh
cang cao. Cu thé, chu thé danh gia chinh xac, tich
cuc cac sy thay ddi, bién dong cua nén kinh té, kha
ning vé hiéu biét ciing nhu dau tu tiét kiém cua
ngudi d6 cang chinh xéc, tich cuc. Nhém quan diém
nay ciling duoc sy ung hd cua Benjamin & Brandt
(2002), Nguyen K.Anh & cdng su (2011) khi cho
rang: da phin ngudi nghéo tai khu vuc néng thon
c6 thai do tiét kiém nhiéu hon 1a chi tiéu, dic biét
tai mién Bic Viét Nam. Chinh vi vay, viéc nang cao
thai d6 tai chinh thong qua cac hinh thirc khac nhau
¢6 thé 1am cho ngudi dan ting muc do vé dén tri tai
chinh.

5.1.3. Hanh vi tai chinh

Hanh vi tai chinh tic déng duong dén dan tri
tai chinh. Day ciing 1a két qua cua cac nghién ctru
Hilgert & cong su (2003), Moore (2003), Atkinson
& Messy (2012), OECD (2013), OECD (2018). Cu
thé, chu thé dau tu, tiét kiém, chi tiéu chinh x4c, kha
nang vé hiéu biét cling nhu thai do cua ngudi do ddi
v6i nén kinh té cang chinh xac, tich cuc. Do vay,
diéu can thiét 1a can phai diéu chinh cc khoan muc
nay cho pht hop v6i danh muc dau tu hodc chi phi
co hoi.
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5.2. Tic dpng ciia cdc nhén té6 nhan khiu hoc
dbi véi dén tri tai chinh

5.2.1. Hoc van

Hoc van (va trinh d6 gido duc) c6 tac dong cung
chiéu 1én dan trf tai chinh. Két qua nay dong thuan
v61 nhom nghién ctru cia Brown (2013); Lusardi &
cong su (2013), Morgan & Trinh (2017). Tuy nhién,
két qua nay lai di nguoc voi két qua cho rang véi
két luan cho rang ngudi cao tudi thuong cd dan tri
tai chinh thap & trong nhitng nghién ctru cta Lusardi
& Tufano (2009); Atkinson & Messy (2012). C6 thé
thy rang ngudi dan song tai khu vic nong thon Viét
Nam, néu chia theo trinh d6 hoc vén thi trinh dd hoc
vén cang cao cang ¢ dén tri tai chinh tot.

5.2.2. Thu nhdp

Dan tri tai chinh c6 xu huéng ting cung chiéu véi
thu nhap, didu nay ciing twong dong voi két ludn
dua ra trong nghién ctru ciia nhom tac gia Lusardi &
Tufano (2009). Mac du su chénh léch khong nhiéu,
nhung xu hudng ting 1én cta dan tri tai chinh co thé
thy rd. P6i voi két qua kiém dinh mé hinh, Gia tri
Sig = 0,002 < 0,05 va gia tri VIF = 1,065 diéu nay
c06 nghia l1a thu nhép c6 tac dong téi dan tri tai chinh.
Heé s Beta chun hoa ctia nhan t6 nay 14 0,118, tac
dong manh tht 2 trong nhém nhan t6 anh hudng. Hé
s6 Beta chua chudn hoa trong mé hinh bing 0,038 >
0 chiig t6 thu nhap anh hudng cung chiéu t6i dan
tri tai chinh. Day ciing 1a két qua ctia mot s6 nghién
ctru De Clercq & cong su (2009), Monticone (2010),
Meier & Sprenger (2013), Hastings & Mitchell
(2011), Potrich & cong sur (2015). Giai thich vé gia
thuyét ndy, cac nhom cha thé c6 thu nhéap cao thudng
¢6 kinh nghiém nhiéu hon khéng chi trong chi tiéu,
tiét kiém va dau tu ma con hiéu biét vé cac chi s6 va
cach van hanh tai chinh va thai d6 ciia ho déi véi cac
van dé lién quan t6i tai chinh ctia ho cang cao.

5.2.3. D tudi

Két qua mo hinh cho thay: tudi tic cang cao thi
dan tri tai chinh cang cao, tuong tu véi két luan cua
Lusardi & Mitchell (2007). Vi nguoi nghéo vung
nong thén thudng c6 xu hudng dua ra cac quyét
dinh tai chinh theo kinh nghiém trudc d6 nén nguoi
¢6 tudi tac cao thuong co nhiéu kinh nghiém trong
hiéu biét tai chinh va thai do déi v6i cac van dé lién
quan t6i tai chinh. Vi vay, tudi tac cang cao thi dan
tri tai chinh cang cao. Mot sd tac gia ciing dua ra
mot s6 két qua tuwong tu: ddi véi cac qubc gia chiu
anh huong cua Nho gido va Phat giao, thi van dé

tinh cong dong rat cao (Nguyen & cong su (2009);
Tran & cong su (2017); Nguyen & Tambyah (2011))
nén cac xu huéng chi tiéu va tiét kiém mang tinh
chat cong dong rat 16n. Thém vao do, cac nghién
ctu di trude con cho théy, viéc nguoi dan tai khu
vuc noéng thon sinh sdng chiu anh huéng boi kinh
nghiém cua nguoi gia hodc nguoi cé uy tin dang tac
dong dén mirc dan tri tai chinh noi chung. Do vay,
céc bién phap thyc hién nang cao dan tri tai chinh c6
thé thong qua nhom ddi twgng ngudi cao tudi.

5.3. Ham y chinh sdach

Ham ¥ chinh sach trong nghién ciru nay bao gdbm
nhém céc chinh sach vé kién thirc tai chinh, vé thai
d6 tai chinh va hanh vi tai chinh, cu thé:

5.3.1. Kién thirc tai chinh

Thir nhét, xdy dung cic chuong trinh, chinh sach
nham nang cao dan tri tai chinh ctia nguoi nghéo tai
ving nong thon Viét Nam. Két qua nghién ctru thuc
nghi¢m chi ra mirc do tac dong cua thu nhap 1€n dan
tri tai chinh 1a 0,053, 16n nhat trong tit ca yéu td,
trong khi d6 murc d anh hudng ctia trinh do hoc van
va tudi téc 1an lugt 1a 0,026 va 0,025. Do d6, chién
luoc gido duc tai chinh qudc gia nén chu trong tip
trung vao ddi tuong ngudi dan tai ving nong thon
Viét Nam, dac bi¢t 1a nhiing ngudi dan c6 thu nhap
thip, ngudi nghéo va cac tinh mién nui.

Thir hai, nha nudc nén to chic nhitng chuong
trinh tap huin dao tao ngudn nhén luc ngudn. Cu thé
1a mdi tinh s& c6 nhiing lanh dao, chuyén vién dugc
dao tao vé dan tri tai chinh va nhan thirc tim quan
trong ctia dan tri tai chinh dén nén kinh té quéc gia,
tir 6 c6 y thirc vé nang cao dan tri tai chinh truc tiép
tai tinh va dia phuong cia minh nham hiéu r6 tim
quan trong cua dan tri tai chinh t6i nén kinh té quéc
gia. Tir 6, dé xuit ra mot khung chwong trinh dao
tao dan tri tai chinh cho cac tinh va dia phuong, dua
trén d6 mdi tinh va dia phuong s& c6 sy thay doi linh
hoat dé phui hop véi tinh va dia phuong ciia minh.

5.3.2. Thdi d¢ tai chinh

Thai d6 tai chinh 13 mot vin dé vo cung quan
trong trong viéc hinh thanh nén hanh vi tai chinh.
Do vay, nham thuc day cac van dé lién quan dén thai
do tai chinh, c6 thé thuc hién cac viéc sau day:

Thir nhat, ddy manh cong tic thong tin, truyén
thong vé tAm quan trong ctia viéc nang cao dan tri
tai chinh dbi voi nguoi dan, dac biét 1a nguoi dan tai
vung nong thon. Cac nha hoach dinh chinh sach nén
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phat huy suc manh cua phuong tién hinh anh, am
thanh truc tiép thong qua bang ron va hé thong phat
thanh, v&i nhitng thong diép ngan gon, dé& hiéu va
m& rong hon nita cac kénh truyén thong hién dai vé
céc thong tin, tin tirc tai chinh. Ngoai ra, viéc truyén
thong tai dia phuong nay con c¢6 thé cho nguoi dan
co hodi duoc tiép can gﬁn honvoi cac san phém tai
chinh méi, tir d6 nang cao kién thirc tai chinh va
thay ddi thai do ciia ngudi dan ddi voi nhimg san
pham m&i nay.

Thu hai, cht trong vao tinh hi€u qua va dé su
dung khi xay dung cic chwong trinh, san phim tai
chinh. Tap trung da dang hoa céc dich vy, san phém
tai chinh cho cac d6i tuong c6 trinh d§ dan tri tai
chinh khac nhau tai khu vuc nong thon Viét Nam.

5.3.3. Hanh vi tai chinh

Thi nhat, ddi v&i hoat dong cho vay véi hg nghéo
¢6 thé thuc hién cac hoat dong tra 1ai theo ky ngén
(hang thang hodc hang tuén), va phai thyc hién cho
vay theo t6/d6i/nhom.

Tht hai, cic dia phuong nén c6 phuong an hd
trg cho vay voi nhitng goi vay wu dai, kich thich
phat trién kinh té dia phwong, dic biét ¢ nhiing
dia phuong phat trién san xudt nong nghiép, cong
nghiép va lang nghé. Bén canh dé, viéc niy ciing
tao diéu kién cho nguoi dan tiép can vay von hop
phap da dang, thuan ti¢n, don gian hon, han ché viéc
ngudi dan tim dén ngudn tin dung den khong hop

Tai li€éu tham khao:

phap. Hoat dong nay s& thuc ddy hanh vi tai chinh
tich cyc cta ngudi dan trong viée tiép cin ngudn
vbn hop phap.

Thir ba, cin quan tAm hon nita dén viéc phat trién
cac hoat dong lién quan dén cong nghé tai chinh,
nhit 1a & khu vuc nong thén Vit Nam. Khong thé
phii nhan nhing lgi ich vé quan 1y tai chinh ma nay
dang ho tro cho nguoi dan. Cong nghé dang don
gian hoa linh vuc tai chinh, mang lai nhiéu lya chon
hon cho nguoi ti€u dung. Theo d6, nhirng giao dich
hay hoat dong tai chinh chuyén tién, ddu tu, thanh
toan ca nhan va vay tién ngan hang... déu c6 thé
duoc thyc hién qua thiét bi di dong thong minh.

6. Két luan

Dan tri tai chinh 1a moét linh vuc méi, chua duogc
phat trién nhidu trong cic nghién ciru tai Viét Nam.
Nghién ctru nay cho thay, kién thirc tai chinh — dugc
tach ra thanh kién thte vé tiét kiém va kién thirc vé
dau tu — c6 tac dong 10n nhat dén dén tri tai chinh
cua nguoi nghéo khu vyc nong thon Viét Nam. Mot
trong nhiing phat hién ma nghién ctru bd sung vao
khe ho 14 tim dugc cac bang chimg ndi tai cho théy,
van dé vé gidi khong co y nghia thong ké ddi véi
dan tri tai chinh. Tuy nhién, nghién ctru nay ciing bi
han ché bai van dé: chua danh gia duoc tac dong 2
chiéu giita thu nhap va dan tri tai chinh, cling nhu
anh huong cua ving mién. Van dé nay s& dugc bd
sung trong cac nghién ctru tiép theo.
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